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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da CELSE — Centrais Elétricas de Sergipe S.A. (Companhia)
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da CELSE — Centrais Elétricas de Sergipe S.A.
em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e o0s seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nos-
sas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais signi-
ficativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento da receita

Veja notas explicativas 6.9 e 23 as demonstragoes financeiras

Principal assunto de auditoria

As receitas da Companhia s@o mensuradas pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber,
reconhecidas na modalidade de: (i) disponibilidade de energia elétrica (receita fixa) que corresponde ao
valor de remuneragao anual da Companhia apresentado no leildo para cobrir os custos fixos e (ii) receita
varidvel, reconhecida por meio de medicées para apurar os volumes de energia fornecida, caso ocorra
a efetiva geracéo de energia elétrica.

Em decorréncia da crise hidrica ocorrida em 2021, a Companhia foi acionada pelo Governo para supor-
tar a necessidade de geragdo de energia para os consumidores finais, o que criou impacto significativo
na operagdo da Companhia e ocasionou aumento relevante das receitas variaveis.

Devido ao fato de as variagdes de geragéo da energia e, consequentemente, o reconhecimento da
receita, em fungdo de sua natureza e relevancia qualitativa e quantitativa, serem assuntos de suma
importancia para o entendimento por parte dos usuarios das demonstragdes financeiras, consideramos
o reconhecimento da receita como um principal assunto de auditoria.

Como auditoria enderegou esse assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, principalmente:
- O entendimento do fluxo de reconhecimento das receitas considerando as suas naturezas e
enquadramento conforme CPC 47- Receita e contrato com cliente.

- Inspegéo documental, em base amostral, da receita registrada pela Companhia com o objetivo
de validar os precos praticados, quantidades produzidas, reconhecimento contabil quando trans-
feréncia do controle e recebimento subsequente correspondente.

— Recalculamos as receitas selecionadas considerando os pregos divulgados pelo 6rgéo
regulador e a quantidade gerada pelas usinas da Companhia, comparamos com os valores
reconhecidos contabilmente e adicionalmente confrontamos essas informagdes com rela-
torios externos divulgados pela Camara de comercializagdo de venda de energia elétrica
1 CCEE, na datalbase.

— Também avaliamos se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras consideram
as informacdes relevantes requeridas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos o reco-
nhecimento da receita e as divulgagdes efetuadas aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Outros assuntos — Demonstragdo do valor adicionado

A demonstracéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstragdo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros
contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteido estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opi-
nido, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Qutras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Re-
latério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administragéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o Rela-
tério da Administrag@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo pelas demo

A administragdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo das demonstragdes financei-
ras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles in-
ternos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos re-
lacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagées, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omiss&o ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em rela-
¢do a eventos ou condigdes que possam levantar dUvida significativa em relagéo & capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra-
¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condiges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragdo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exer-
cicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de
tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica-
¢do para o interesse publico.

Salvador, 28 de abril de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda CRC SP-014428/F-7

das operagdes.

Hildebrando de Oliveira Abreu Contador CRC BA-029520/0-7

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)
nota 31/12/2021 31/12/2020 nota 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 223.454 291.322 Fornecedores 15 557.736 313.493
Aplicagdes financeiras 8 689.076 454.114 Emprestimos e financiamentos 16 587.872 151.507
Contas a receber 9 684.571 279.223 Debéntures 17 97.935 258.026
Imposto de renda e contribuicdo social 10 9.219 9.183 Impostos a recolher 19 82.384 14.190
Impostos a recuperar 10 42.885 10.238 Arrendamentos a pagar 18 71.687 99.430
Adiantamento a fornecedores 3.711 4.217 Outras contas a pagar 21.396 10.870
Estoque 11 62.162 6.193 Total do circulante 1.419.010 847.516
Outros créditos 12 48.212 17.015
Total do circulante 1.763.290 1.071.505
Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos 16 1.946.630 1.835.164
Debéntures 17 2.401.384 2.313.015
N&o circulante Arrendamentos a pagar 18 3.421.261 3.129.259
Custos com captacdo de empréstimos 2.779 - Total do ndo circulante 7.769.275 7.277.438
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 10 235.303 123.273
Adiantamentro para imobilizado 13 329.679 250.056 Patrimonio liquido
Outros créditos 780 764 Capital social 22 2.271.032 2.271.032
Imobilizado 14 8.700.096 8.711.897 Prejuizo acumulado (427.211) (238.304)
Intangivel 179 187 Total do patrimdnio liquido 1.843.821 2.032.728
Total do n&o circulante 9.268.816 9.086.177
Total do ativo 11.032.106 10.157.682 Total do passivo e patrimdnio liquidc 11.032.106 10.157.682
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
Demonstragdes de resultados Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais)
31/12/2021 31/12/2020
nota 2021 2020
Receita operacional liquida 23 3.623.735 1.732.994 iluxo ?: c':"’i’fa ‘;Zs ativifizdes operacionais 188.907 162.946
Custos operacionais 24 (2.618.452)  (1.288.639) A‘j‘:;’es :’:'m © periodo (188.907) (162.946)
Lucro Bruto 1.005.283 444.355 Imposto diferido (103.622) (85.031)
Depreciagdo 350.351 287.833
Despesas gerais ¢ administrativas 25 (63.081) (56.906) Amortizacao 66 54
Outras receitas / despesas 28 98.580 (16.679) Variagdo cambial - fornecedores estrangeiros (775) (2.887)
Rendimento de aplicagdes financeiras (20.776) (9.024)
J da divid 848.696 628.849
.Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e JE:Z: Z 52:::;255 CZ m‘:;a; de arrendamento 466.238 5929
impostos 1.040.782 370.770
1.351.271 659.777
Receitas financeiras 26 74.081 205.719 Alteragdes nos ati‘:s e passivos (405345 (279.223)
. Contas a receber 5. ) 79.
Despesas financeiras 26 (1.401.331) (824.466) Impostos a recuperar (32.683) (1.393)
Estoque (55.969) 57.781
(Despesas) Receitas financeiras liquidas e impostos (1.327.250) (618.747) Outros créditos (30.707) (14.443)
Fornecedores 83.657 (72.335)
Resultado antes dos impostos (286.468) (247.977) Outras contas a pagar 10.528 7.993
Imposto de renda e contribuigdo social 3.482 -
e . Imposto a recolher 58.651 11.565
imposto ge renja € Comt'r?l;u?c:fo SOC@i diferid 18 1(142‘323) g5 031' Pagamento de juros de empréstimos e debentures (500.978) (500.276)
mposto de renda e contribuigao social diferidos . .
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais 481.904 (130.554)
Prejuizo do Exercicio 22 (188.907) (162.946)
Atividade de investimento
- L. o , N Aplicagdo financeira (1.367.353) (68.826)
Prejuizo basico / diluido do periodo por agdo (0,0805) (0,0737) Resgate aplicagdo financeira 1.153.167 70.343
Adig¢des de intangivel (58) (55)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras Adiantamento para imobilizado (124.544) (275.641)
Adicoes de imobilizado (37.238) (18.712)
Demonstragées de resultados abrangentes Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento (376.026) (292.891)
Atividade de financiamento
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 Integralizagdio de capital social - 526.680
Captagdo de empréstimos e debéntures - 143.607
. . Amortizagdo de empréstimos e debéntures (312.012) -
(Em milhares de Reais) Captagdo de empréstimos capital de giro 860.265 -
Amortizagdo de empréstimos capital de giro (419.862) -
nota 2021 2020 Custos relacinados a captagdao empréstimos (2.779) (2.644)
Pagamento de passivos de arrendamentos (299.358) (149.508)
Prejuizo do exercicio 22 (188-907) (162-946) Fluxo de caixa (utilizado nas) gerado nas atividades de financiamento (173.746) 518.135
Outros resultados abrangentes _ _ (Reducdo) aumento no caixa e equivalente de caixa (67.868) 94.690
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 291.322 196.632
Total do resultado abrangente do periodo (188.907) (162.946) Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 223.454 291.322
Variacgdo liquida de caixa e equivalente de caixa (67.868) 94.690
As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Demonstragdes de mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Saldo em 12 de janeiro de 2020

Aumento de Capital
Prejuizo do periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2020
Saldo em 12 de janeiro de 2021
Prejuizo do periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2021

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Total do

Capital Prejuizos patriménio

nota social acumulados liquido
1.744.352 (75.358) 1.668.994

22 526.680 - 526.680

22 - (162.946) (162.946)
2.271.032 (238.304) 2.032.728

2.271.032 (238.304) 2.032.728

22 - (188.907) (188.907)
2.271.032 (427.211) 1.843.821

Notas as agoes fi iras

(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
1.1 Descrigdo do Negdcio

CELSE - Centrais Elétricas de Sergipe S.A. € uma sociedade andnima de capital fechado,
domiciliada no Brasil, fundada em 25 de setembro de 2015, com sede no endereco Rodovia
Cesar Franco SE-100, Barra dos Coqueiros, Sergipe. E uma subsidiéria integral da CELSE-
PAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participagfes S.A.

A CELSE foi fundada para executar, adquirir, construir, administrar, operar e possuir as insta-
lacdes e atividades de uma termoelétrica a gas de ciclo combinado de 1,5 GW composta por
trés turbinas a gas e uma turhina a vapor, além de recuperacéo de calor, denominada “UTE
Porto de Sergipe I". O Governo Brasileiro autorizou a CELSE a se estabelecer como produtor
independente de energia elétrica em 23 de novembro de 2015 por um periodo de 35 anos.

Em abril de 2015, a CELSE foi vencedora do Leildo de Energia Nova A-5, realizado pelo go-
verno brasileiro, estabelecendo 26 Contratos de Compra de Energia em Ambiente Regulado
(CCEAR ou Contratos de Compra de Energia) por 25 anos, com distribuidoras de energia
no Brasil. Consequentemente, a CELSE implementou PPAs (Power Purchase Agreements
ou Contratos de Compra de Energia) com 26 empresas para fornecer energia elétrica com a
venda de toda a capacidade instalada do Projeto de 1,5 GW.

Em janeiro de 2021, a CELSE ficou autorizada a exercer a atividade de comercializagao
de gas natural na esfera de competéncia da Unido, mediante a celebracdo de contratos
registrados na ANP. A autorizagéo confere o registro como Agente Vendedor de gas natural.

+ Operagéo comercial

Em 1° de janeiro de 2020, a Companhia ndo iniciou a operacdo comercial conforme previsto
em seus Contratos de Compra de Energia (PPA) em ambiente regulado e exigido pelas
regras do 21° Leildo de Projetos de Nova Geragdo de Energia.

Em 31 de dezembro de 2019 o projeto estava em fase final de comissionamento. Em 20 de
marco de 2020, por meio do Despacho n° 830, a ANEEL concedeu a CELSE a declaragéo
parcial de operag&o comercial e autorizou o inicio da operacéo das (i) Unidades Geradoras 1
(UG1) a UG3, com entrada em operagéo comercial em 21 de marco de 2020; e (ji) UG4, com
entrada em operagdo comercial em 21 de marco de 2020. Em 14 de abril de 2020, por meio
do Despacho n° 1.039, a ANEEL concedeu & CELSE o Declaracéo de Operacao Comercial
plena e autorizou a operagéo da UG4, em poténcia méaxima a partir de 15 de abril de 2020.

Entre os fatores que contribuiram para o atraso da Companhia em iniciar a operacao co-
mercial em tempo habil, estdo os seguintes (i) vérias greves durante o curso de 2018, es-
pecialmente a greve alfandegaria, que afetou significativamente a construgdo da planta; e
(ii) atraso na entrega do componente offshore do projeto devido ao fraco desempenho do
contratante, atrasando a disponibilidade de gés para comissionamento.

No segundo semestre de 2019, para atender a sua obrigacao contratual de PPA, que exigia
a disponibilizagéo de 867 Megawatt por minuto (MWm) por més, durante os primeiros trés
meses de 2020, a CELSE, seguindo a Resolucéo 595/2013 da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), que estabelece critérios para a contratagdo de energia elétrica em caso
de atraso no inicio da operagdo comercial, firmou contratos de compra de energia com a
Centrais Elétricas de Pernambuco (EPESA). Assim, nos meses de janeiro, fevereiro, margo
e abril de 2020, a CELSE adquiriu em média 867 MWm de energia elétrica, entregando a
quantidade necessaria para cumprir sua obrigagao contratual com as 26 distribuidoras, por
um preco médio de R$ 285,92 por MWh, totalizando um valor de R$ 488.133. Conforme de-
terminado no PPA, a entrega efetiva de energia quando néo exigida pelo operador do sistema
elétrico nacional é avaliada a preco de mercado na data efetiva da transacéo, uma vez que
as transacdes de compra e venda de energia foram fechadas na mesma data e seguindo
precos a vista na data de cada transacdo, a Companhia n&o teve nenhum impacto material
como resultado dessas transacdes.

Em 21 de margo de 2020, apés finalizagdo da etapa de testes, a CELSE entrou em operagdo
comercial parcial fazendo jus, desde essa data, ao recebimento da Receita Fixa .

Em 15 de abril de 2020, a Companhia passou a operar em sua totalidade, e com base
nos PPAs, as receitas da CELSE com a venda de energia incluem (i) um componente de
receita denominado em reais (indexado pela inflagao) para a disponibilidade da usina, e (i)
um componente de receita variavel com base na quantidade MWh de energia gerada, se
houver. Cada comprador nos termos dos PPAs assinou um contrato de garantia, prevendo
a oneracdo de parte das receitas de cada comprador para garantir o cumprimento das suas
obrigagdes de pagamento confome determinado nos PPAs.

+ Despacho pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (O.N.S.)

Em 2020 a CELSE s6 foi requerida a gerar energia na semana operativa de 28 de marco
a 3 de abril de 2020.

Em relagéo a 2021, o O.N.S. comandou o despacho antecipado da Companhia pelos se-
guintes periodos:

+ 03 de julho a 27 de agosto de 2021 (por garantia energética);
+ 28 de agosto a 10 de dezembro de 2021 (por ordem de mérito); e
+ 11 de dezembro a 31 de dezembro de 2021(por garantia energética).

O despacho por seguranga energética ocorre quando o Comité de Monitoramento do Setor
Elétrico (CMSE) determina ao O.N.S. (Operador Nacional do Sistema) que solicite a gera-
cdo por usinas termelétricas com vistas a garantir a seguranga do suprimento energético
nacional. Motivada pela declaracdo do O.N.S. que o pais passa pela pior crise hidrolégica
desde 1930. Devido a crise energética brasileira em decorréncia da crise hidrica, que levou
os reservatorios de usinas hidrelétricas a niveis muito baixos, 0 O.N.S. precisou compensar
a baixa producéo das hidrelétricas com o acionamento das usinas termelétricas, que operam
principalmente com gas natural.

« Beneficio fiscal SUDENE

Houve a aprovagao ao enquadramento relativo ao beneficio fiscal de redugéo do Imposto de
Renda e Adicionais, da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, no
uso de suas atribuicdes, em sessdo realizada em 25/02/2021. A aprovaco é referente ao
enquadramento do beneficio fiscal de redugdo de 75% do Imposto de Renda e Adicionais,
calculado com base no lucro da exploragao. O periodo de vigéncia do incentivo fiscal é de 10
anos, compreendendo na fruicdo nos anos calendarios de 2021 a 2030.

« Empréstimo de capital de giro

Em julho de 2021, a Companhia contratou junto ao Banco Bradesco uma linha de Capital
de Giro de até R$ 837.075 (USD 150,000) para cobrir eventuais descasamentos de caixa
nas compras de cargas de gas natural para a geragéo de energia da UTE. Em setembro
de 2021, considerando os novos cendrios de despacho da UTE e a necessidade de cargas
de gas adicionais, a Companhia e o Banco Bradesco celebraram um aditivo ao contrato da
linha de Capital de Giro, aumentando o limite de crédito disponivel de USD de R$ 837.075
(150.000) para 1.116.100 (USD 200.000). A Companhia captou um total de R$ 860.265 até
31 de dezembro de 2021.

2 Base de preparacdo e apresentagdo das demonstraces contabeis

2.1 Declaragdo de conformidade

As demonstragdes fiannceiras foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio finan-
ceiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Detalhes sobre as politicas contébeis estéo apresentadas na nota explicativa 6.

Todas as informagées relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,

estdo sendo evidenciadas, correspondendo estas as mesmas informacdes utilizadas pela
Administrag&o em sua gestéo.

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), quando estas ndo séo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil
efou com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS).

Aemissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragéo
em 28 de Abril de 2022.

3 Moeda funcional e moeda de apresentagado

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proéximo, exceto
quando indicado de outra forma.

4 Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo dessas demonstracdes financeiras, a administragéo fez julgamentos e esti-
mativas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis da Empresa e os valores relatados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sao revisadas continuamente. As revisdes das esti-
mativas séo reconhecidas prospectivamente.

(a) Julgamentos

As informacdes sobre os julgamentos feitos na aplicagéo das politicas contabeis que tém
os efeitos mais significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
estao incluidas nas notas a seguir:

+ Nota Explicativa n® 14 — imohilizado: avaliacdo se um custo incorrido durante a fase pre-
operacional é capitalizavel ou néo.

+ Nota Explicativa n° 18 — Arrendamento a pagar: avaliacdo sobre se o contrato contém ou
néo um arrendamento

(b) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre premissas e incertezas de estimativa que apresentam um risco Sig-
nificativo de resultar em um ajuste material nos valores contabeis de ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas Notas Explicativas a seguir:

+ Nota Explicativa n® 10 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual as diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais repor-
taveis podem ser utilizados; e

« Nota Explicativa n® 14 — determinagao da vida Util de ativos fixos.

+ Nota 18 — determinacdo da taxa de desconto para mensuracdo dos passivos de arrenda-
mento.

(c) Valor justo de instrumentos financeiros

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a mensuragéo do valor
justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A administragdo revisa regularmente dados néo observaveis significativos e ajustes de ava-
liagéo. Se informagdes de terceiros, como cotagdes de corretores ou servigos de precifica-

¢ao, forem usadas para mensurar o valor justo, a administragao analisa as evidéncias obtidas
para apoiar a concluséo de que tais avaliacdes atendem aos requisitos contabesis, incluindo o
nivel de hierarquia do valor justo em tais avaliagées devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado sempre que possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia com base nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagéo da
seguinte forma:

« Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

« Nivel 2: informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sao observaveis
para o ativo ou passivo, seja diretamente (precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e

« Nivel 3: dados para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em dados de mercado obser-
vaveis (dados ndo observaveis).

5 Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando como base o custo histérico, com
excecdo dos os instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado, que s&o mensurados a vaor justo.

6 Principais politicas contabeis significativas
As politicas contabeis adotadas pela Companhia estéo a seguir:

6.1 Moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais
pelas taxas de cambio nas datas das transagdes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balanco séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e
passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira s&o
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi deter-
minado. Itens ndo monetrios que s&o mensurados com hase no custo histérico em moeda
estrangeira séo convertidos pela taxa de cambio na data da transacdo. As diferengas de
moedas estrangeiras resultantes da converséo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

6.2 Instrumentos financeiros
(i) Reconhecimento e mensuragdo inicial

As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicial-
mente no momento em que s&o originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros
sé&o reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna uma parte das disposicdes
contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja uma conta a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado a valor justo
acrescido, para um item ndo mensurado ao FVTPL (valor justo por meio do resultado), dos
custos de transago que séo diretamente atribuiveis & sua aquisicdo ou emissao.

(ii) Classificagdo e mensuragao subsequente Ativos financeiros
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo

amortizado; em FVOCI (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - investi-
mento de divida; em FVOCI - instrumento de patriménio; ou a FVTPL (valor justo por meio
do resultado).

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados posteriormente ao reconhecimento inicial, a
menos que a Companhia mude seu modelo de negécios de gestdo de ativos financeiros,
caso em que todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do
primeiro periodo de relatério apés a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é medido pelo custo amortizado se ambas as condigdes a seguir forem
atendidas e néo for designado como no FVTPL:

- € mantida dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é manter ativos para coletar
fluxos de caixa contratuais; e

- seus termos contratuais ddo origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que séo ape-
nas pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Um investimento de divida é medido em FVOCI se ambas as condicbes a seguir forem
atendidas e ndo for designado como em FVTPL:

- é mantida dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é alcangado tanto pela coleta de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

- seus termos contratuais d@o origem em datas especificadas a fluxos de caixa que séo
apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em divida

Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
FVOCI, conforme descrito acima, séo classificados como FVTPL. No reconhecimento
inicial, a Companhia pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro que, de outra
forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI como
ao FVTPL se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que
de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - avaliagdo do modelo de negdcios

Aadministragao avalia o objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é man-
tido em nivel de carteira porque isso reflete melhor a forma como o negécio € administrado
e as informag@es séo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem:

- as politicas e objetivos declarados para o portfélio e a operacéo dessas politicas na pratica.
Isso inclui se a estratégia da administragéo esté focada em obter receita de juros contratual,
manter um perfil de taxa de juros particular, combinar a duragéo dos ativos financeiros com a
duragéo de quaisquer passivos relacionados ou saidas de caixa esperadas, ou a realizacéo
de fluxos de caixa por meio da venda os ativos;

- como o desempenho do portfélio é avaliado e relatado & administracdo da Empresa;

- 0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e os ativos financeiros manti-
dos dentro desse modelo de negécios) e como esses riscos sdo gerenciados; e

- a frequéncia, o volume e o momento da venda do ativo financeiro em periodos anteriores,
as razdes para essas vendas e as expectativas sobre as atividades de vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagées que néo se qualificam
para desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas para este fim, consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos pela Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociagao ou administrados cujo desempenho é ava-
liado com base no valor justo s&o medidos pelo valor justo por meio do resultado (FVTPL).

Ativos financeiros

- avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais sdo apenas pagamentos de principal e juros.
Para efeitos desta avaliagéo, “principal” é definido como o justo valor do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. “Juros” sdo definidos como a contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um deter-
minado periodo de tempo e também por outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos) como uma margem de lucro.

Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais s&o apenas pagamentos de principal e juros,
a Companhia considera os termos contratuais do instrumento. 1sso inclui avaliar se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia alterar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ndo atendesse a essa condicao. Ao fazer esta avaliagéo,
a Empresa considera:

- eventos contingentes que mudariam o valor ou o momento dos fluxos de caixa;

- termos que podem ajustar a taxa de cupom contratual, incluindo recursos de taxa variavel;
- recursos de pré-pagamento e extenséo; e

- termos que limitam a reivindicagéo da Empresa aos fluxos de caixa de ativos especificados
(por exemplo, recursos sem recurso).

Ativos fi iros - M ao suk e ganhos e perdas

« Titulos de divida com baixo risco de crédito a data de relato; e

« Outros titulos de divida e saldos bancérios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco
de inadimpléncia durante a vida Util esperada do instrumento financeiro) ndo aumentou signi-
ficativamente desde o reconhecimento inicial

A Empresa um ativo fi quando:

« E altamente improvavel que o devedor pague todas as suas obrigaces de crédito para a
Empresa sem o recurso da Empresa a agdes como a obtencéo de garantia (se houver); Os
ECLs vitalicios sdo os ECLs que resultam de todos os eventos de default possiveis durante a
vida esperada de um instrumento financeiro.

« ECLs de 12 meses sdo ECLs que resultam de possiveis eventos de default dentro dos 12
meses ap0s a data do relatdrio (ou um periodo mais curto, se a vida esperada do instrumento
for menor que 12 meses).

0 periodo méximo considerado para estimar a perda de crédito esperada é o periodo contra-
tual méximo durante o qual a Companhia esta sujeita a riscos de crédito.

(ii) Ativos financeiros deteriorados

Em cada data de reporte, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados ao custo
amortizado estdo em imparidade de crédito. Um ativo financeiro € ‘prejudicado pelo crédito’
quando um ou mais eventos que tém um impacto prejudicial sobre os fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ocorreram.

A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro estd com problemas de crédito inclui os se-
guintes dados observaveis:

« Dificuldade financeira significativa do emissor ou tomador;
* Violacdo de clausulas contratuais, como inadimpléncia ou atraso superior a 90 dias;

* A reestruturagéo de um valor devido a Companhia em termos que ela ndo consideraria
de outra forma;

« E provavel que o tomador declare faléncia ou outro tipo de reorganizago financeira; ou
« O desaparecimento de um mercado ativo para um titulo devido as dificuldades financeiras.

(iii) Apresentacéo da proviséo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial

A provisdo para perdas em ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ¢ deduzida
do valor contbil bruto dos ativos. A Companhia apresenta a provisdo para perdas de crédito
esperadas em rubrica especifica na demonstragéo do resultado. Em 31 de dezembro de 2020
€ 2019, ndo ha provisao constituida.

(iv) Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia néo tem uma ex-
pectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro total ou parcialmente. Em 31 de dezembro
de 2021 e 2020, a Companhia nao baixou nenhum ativo financeiro.

(i) Ativos nao financeiros

A cada data de relatério, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos ndo financeiros
(impostos diferidos) para identificar indicadores de redugéo ao valor recuperavel. Se houver
tal indicagéo, o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para o teste de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados no menor grupo de
ativos que gera entradas de caixa pelo uso continuo que sdo amplamente independentes das
entradas de caixa de outros ativos ou unidades geradoras de caixa (UGCs).

O valor recuperével de um ativo ou UGC é o maior entre o valor em uso e o valor justo me-
nos despesas de venda. O valor em uso é baseado nos fluxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que
reflete as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos
para o ativo ou UGC.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contéabil de um ativo ou
UGC exceder seu valor recuperavel.

A Companhia ndo registrou nenhuma perda ao valor recuperavel para os exercicios fiscais de
2021 e 2021, em funcdo de ter feito andlise e ndo ter identificado indicios de desvalorizagao
de ativos (triggers de impairment) que demandassem a realizagao de teste de impairment.

6.4 Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada, cal-
culada pela taxa de depreciacdo conforme vida dtil estimada de cada parte de um item do
imobilizado. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisi¢éo dos itens e
os custos de financiamentos relacionados com a aquisigéo de ativos qualificados.

A depreciagéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de
seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida (til estimada
dos itens. A depreciacdo é reconhecida no resultado. Terrenos ndo séo depreciados.

Os métodos de depreciagéo, as vidas lteis e os valores residuais s&o revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

6.5 Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o Iucro tributével para contribuigéo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reco-
nhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinacdo de negécios ou a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Despesas de imposto de renda e contribuicéo social corrente

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhe-
cido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor
esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas
a sua apuracéo, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas
na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios fo-
rem atendidos.

(ii) Despesas de imposto de renda e contribuicéo social diferido

O IRPJ e a CSLL diferidos séo calculados sobre as diferencas entre os saldos dos ativos e
passivos das Demonstragdes Financeiras e as correspondentes bases fiscais utilizadas no
célculo do IRPJ e da CSLL correntes. A probabilidade de recuperacéo destes saldos é revi-
sada no fim de cada exercicio e, quando néo for mais provével que bases tributaveis futuras
estejam disponiveis e permitam a recuperagéo total ou parcial destes impostos, o saldo do
ativo é reduzido ao montante que se espera recuperar.

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para perdas fiscais ndo utilizadas e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizadas na extensao em que seja provavel que lucros tributaveis
futuros estardo disponiveis contra os quais eles possam ser usados. Os lucros tributaveis
futuros séo determinados com base na reverséo das diferencas temporarias tributaveis re-
levantes. Se o valor das diferengas tempordrias tributaveis for insuficiente para reconhecer
o ativo fiscal diferido na integra, sdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados
pelas reversoes das diferencas temporérias existentes, com base nos planos de negécios
da Companhia.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balango e séo reduzidos na extensao em
que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera
aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas
que foram decretadas até a data do balango, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre
0 lucro, se houver.

A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos
e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

6.6 Provistes

As provisdes sdo reconhecidas em fungéo de um evento passado quando ha uma obrigacdo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for provavel a exigén-
cia de um recurso econdmico para liquidar esta obrigagdo. Quando aplicavel, as provisées
s&o apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados
a uma taxa que considera as avaliagdes atuais de mercado e os riscos especificos para
0 passivo.

6.7 Receitas e d P
Areceita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
Areceita e a despesa de juros s&o reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.
A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito do Grupo de
receber o pagamento ¢ estabelecido. A Companhia classifica juros recebidos como fluxos de
caixa das atividades de investimento.

Ataxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos em
caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do instrumento financeiro ao:

- valor contabil bruto do ativo financeiro; ou

- ao custo amortizado do passivo financeiro.

No célculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva incide sobre o valor con-
tabil bruto do ativo (quando o ativo n&o estiver com problemas de recuperag&o) ou ao custo
amortizado do passivo. No entanto, a receita de juros é calculada por meio da aplicacdo da
taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro.

Esses ativos sdo a0 custo utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment.
A receita de juros e o impairment sio reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
custo amortizado

Instrumentos de dividaa
valor justo por meio de
outros resultados

Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros
calculada utilizando o método de juros efetivos e impairment séo reconhecidos no
resultado. Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em outros resultados

No i o resultado em outros resultados
abrangentes € reclassificado para o resultado.

Instrumentos
patrimoniais a valor justo
por meio de outros
resultados

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo
reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente
claramente uma recuperagéo de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos sio iclos em outros resultados abrangentes e nunca sio
reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuragao subsequente, ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado, as des-
pesas com juros, 0s ganhos e as perdas da variagdo cambial s&o reconhecidos no resultado,
quando néo diretamente relacionados & construcéo da usina. Qualquer ganho ou perda re-
sultante do desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

(iii) Desr h to Passivos fi
A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando tem suas obrigagées contratuais

retiradas, canceladas ou expiradas. A Companhia também desreconhece um passivo finan-
ceiro quando seus termos s@o modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos
modificados e reconhecido pelo valor justo.

No momento do desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor con-
tabil extinto e a contraprestagéo paga (incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos
ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

(iv) Compensagao

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado na de-
monstragdo da posicdo financeira quando, e somente quando, a Companhia tem o direito
legalmente exequivel de compensar os valores e pretende liquida-los em uma base liquida
ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

6.3 Redugao ao valor recuperavel - Impairment
(i) Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece provisdes para perdas de crédito esperadas em ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

A Companhia mensura a provisdo para perdas em um montante igual as perdas de crédito
esperadas para a vida toda, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados
como perda de crédito esperada para 12 meses:

6.8 M gao do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do mercado na data de men-
suracdo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a
Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de des-
cumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o préprio
risco de crédito da Companhia.

Uma série de politicas contabeis e divulgacdes da Companhia requer a mensuracéo de valo-
res justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros.

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo
se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informagdes de precificagéo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados ndo observaveis. A técnica de avaliagéo escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagéo de uma transagéo.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego
de venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com
base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial &
normalmente o preco da transagao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida.
Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da
transagéo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num mercado ativo
para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagéo para a qual quais-
quer dados ndo observaveis s&o julgados como insignificantes em relagdo & mensuragéo,
entdo o instrumento financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir
a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagéo. Posterior-
mente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida
do instrumento, ou até o momento em que a avaliagéo € totalmente suportada por dados de
mercado observaveis ou a transagéo € encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

6.9 Reconhecimento de receita

Os contratos de comercializag&o de energia elétrica s&o realizados nos ambientes comerciais
abertos e regulados do Brasil, estando integralmente registrados na Camara de Comercia-
lizagdo de Energia Elétrica (CCEE), agente responsavel pela contabilidade e liquidacdo do
sistema integrado nacional.

A medicao contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medi-
céo fisica (geragéo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informadas
pela CCEE.

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados aos clientes
de acordo com a metodologia e precos estabelecidos em cada contrato, ajustados aos
montantes de energia efetivamente gerados, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem dos
mecanismos da CCEE que verificam a exposicéo liquida da Companhia (venda, geragéo e
compras), denominados balanco de energia, que credita ou debita a diferenca entre a ven-
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da da Companhia e a geracdo efetiva, geralmente pelo valor do Preco de Liquidagéo das
Diferengas (PLD).

0Os mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:
« Receita com venda de energia contratada por disponibilidade (obrigacées de desempenho
ao longo do tempo): refere-se & receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da
usina. Corresponde assim ao valor de remuneragéo anual da Companhia apresentado no
leildo, que inclui, na determinagéo do prego de venda e na receita auferida a recuperacéo de
alguns custos, dentre eles: (i) custo e remuneracéo do investimento (taxa interna de retorno);
(il) custos de conexdo e uso do sistema de distribuicéo e transmisséo;

(iii) custos decorrentes do consumo de insumos efou combustivel e da operacdo e manuten-
¢4o da usina referente & geragéo inflexivel; (iv) custos de seguros e garantias da usina; e (v)
tributos e encargos diretos e indiretos necessarios a execugéo do objeto dos contratos de
venda de energia elétrica em ambiente regulado (CCEARY);

* Receita com venda de energia fornecida (obrigacdes de desempenho cumpridas em um
momento): refere-se a receita variavel, reconhecida por meio de medicdes para apurar os
volumes de energia fornecida, relacionada ao Custo Varidvel Unitario (CVU) e ao Mercado
de Curto Prazo (MCP), além do reembolso da energia comprada da CCEE. A receita de
energia fornecida e os custos associados séo reconhecidos pela entrega da energia gerada
aos clientes.

6.10 Novas normas e interpretacées ainda néo efetivas

As informagGes referentes aos novos pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC - Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis que entraram em vigor em 01 de janeiro de 2021 e
pelo IASB Internacional Accounting Standards Board, néo produziram impactos relevantes
em relagéo as demonstracdes contabeis.

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo
nas demonstragGes financeiras consolidadas do Companhia:

- Concessoes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteracdo ao CPC 06/IFRS 16);

- Revisdo anual das normas IFRS 2018-2020.

- Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracdes ao CPC 27/AS 16);

- Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3);

- Classificagdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteragdes ao CPC 26/1AS 1;

- IFRS 17 Contratos de Seguros;

- Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteracdes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2).
- Definigdo de Estimativas Contabeis (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8).

7 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2021 31/12/2020
Caixa e dep6sitos bancarios a vista 182.469 82.506
Aplicagdo financeira
Santander — ContaMax Empresarial 5% CDI 40.985 42.595
CitiBank — Cash Blue RF Referenciado DI FI 60% CDI - 166.221
Saldo T 22845 T 291322

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, caixa e equivalentes de caixa, que é composto por
caixa, depositos bancérios a vista e aplicagdes financeiras de curto prazo, séo operagdes de
alta liquidez, sem restri¢éo de uso, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. Em 2021, as aplicagées
financeiras séo titulos pos-fixados com rentabilidade média do periodo equivalente a 59%
(77,62% em 2020) do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

8 Aplicagdes financeiras

31/12/2021 31/12/2020
Aplicacéo financeira 100% CDI 142.955 -
Aplicago financeira DSRA (a) 75% CDI 441.716 454114
Aplicacdo financeira DSPA (b) 100% CDI 104.405 -
Saldo 689.076 454114

(a) Debt Service Reserve Account (DSRA) consiste em valores depositados em contas para
garantia de financiamentos. Esses valores estdo aplicados em fundos de investimentos in-
dexados ao CDI. O valor a ser mantido nessas contas é calculado mensalmente com base
nas regras de financiamento. Caso o saldo dessa conta seja superior ao valor minimo esta-
belecido, a Companhia poderé sacar a diferenca; se for menor, a diferenca é depositada. O
saldo minimo a ser mantido nessas contas esta sujeito as seguintes regras: (i) Debéntures:
0 que for maior entre 1 (um) ano de juros ou 6 (seis) meses de juros mais principal; e (ii)
Mandated Lead Arranger (MLA's): 6 meses de juros mais principal. A Companhia pode usar
os recursos alocados nessas contas de depésito para fazer pagamentos de juros e principal
de curto prazo. No entanto, os valores sacados deverdo ser repostos pela Companhia para
fins de atendimento &s regras acima constantes dos contratos de empréstimo e debéntures.

(b) Debt Service Payment Account (DSPA) consiste em valores depositados em contas para
pagamento dos financiamentos. Esses valores estdo aplicados em fundos de investimento
indexados ao CDI. O valor a ser mantido nessas contas € equivalente a proxima parcela de
principal e juros da divida que ocorre sempre nas seguintes datas de pagamento: 15/abril
15/outubro. A companhia deve, ao longo dos 6 meses entre as datas de pagamento, preen-
cher as contas DSPA com seu caixa livre, de acordo com as projecdes de fluxo de caixa, até
atingir o valor da proxima parcela da divida. No entanto, ndo ha uma regra que estabeleca
os valores, datas e nimero de transferéncias a serem realizadas em cada ciclo de 6 meses.

9 Contas a receber
31/12/2021  31/12/2020

Contas a receber de comercializagéo de energia elétrica no ambiente regulado -

4814 20322
CCEAR (2) oLas 08226
Contas a receber de mercado de curto prazo (CCEE) (b) 202537 75.997
Contas a receber referente a Venda de Sucata 580

Saldo 684571 279.223

(a) O faturamento é realizado em trés parcelas, cujos vencimentos ocorrerdo conforme as
seguintes datas:

« Primeira e segunda parcelas: vencimento nos dias 20 e 30 do més subsequente ao més do
suprimento considerado; e

« Terceira parcela: vencimento no dia 15 do segundo més subsequente ao més do suprimento
considerado.

(b) As transagdes de energia no mercado de curto prazo (MCP) sdo liquidados de acordos
com as regras de mercado. A Companhia manteve transagdes no MCP porque possui déficit
de lastro, e efetuou compras através de contratos bilaterais para recompor o nivel requerido e
nao sofrer penalidades. Adicionalmente, este lastro possui uma energia associada que pode
ser vendida na CCEE.

0 aging do contas a receber esta apresentada como segue:

2021 2020
Recebivel ~ Recebivel
A vencer 590.198 279.223
Vencido (Inferior & 5 dias) 94.373 -
684.571 279.223

A Companhia avaliou seus histérico de recebimentos e identificou que néo estao expostas
a um elevado risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdo
mitigados por contratos de garantias financeiras assinados na contratagéo dos leildes de
energia. Ademais, 0s montantes a receber de energia de curto prazo sdo administrados
pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE que, por sua vez, controla a
inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentaces emitidas pelo
Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transagées realizadas. Portanto, apés
as devidas andlises, a Companhia ndo identificou a necessidade de constituigéo de eventuais
perdas esperadas.

10 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
a. Conciliagéo da despesa com imposto de renda e contribuigdo social

A reconciliagdo da proviséo para o imposto de renda e contribui¢ao social, calculados pela
aliquota fiscal, com os valores constantes na demonstragao do resultado € apresentada como
segue:

2021 2020
Resultado do periodo antes do IRPJ/CSLL (286.468) (247.977)
IRPJ/CSLL a aliquota nominal 97.399 84.312
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos
Outros adigdes (reversdes) permanentes 162 719
Imposto de rende e ontribui&o social correntes e
diferidos 97.561 85.031
Aliquota efetiva 34% 34%
IRPJ e CSLL corrente (14.469)
IRPJ e CSLL diferidos 112.030 85.031
b. Composicao do imposto de renda diferido
31/12//2021 31/12/2020
Saldo
Saldo Liguido Liquido
Prejuizo fiscal acumulado e base negativa 116992 151.385
Arrendamento 118311 (28112)
saldo final liquido 235303 123273
c. Composi¢do do imposto de renda diferido
Movimentac&o dos impostos diferidos (liquidos)
2021 2020
Saldo inicial 123.273 38.242
(+) Imposto de renda e contribuicao social diferidos do exercicio 112.030 85.031
Saldo final 235.303 123273

d. Realizacédo do imposto sobre a renda e contribui¢do social diferidos

Os tributos diferidos ativos séo revisados a cada encerramento do exercicio e s&o reduzidos
na medida em que sua realizacéo néo seja mais provavel. A possibilidade de aproveitamento
de prejuizos fiscais ndo expira, mas a utilizagéo desses prejuizos acumulados em exercicios
anteriores esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.

Para avaliar a realizagéo dos ativos fiscais diferidos sao utilizadas projegdes de lucro tributa-
vel futuro do plano de negécios da CELSE, que indicam tendéncias e perspectivas, efeitos de
demanda, concorréncia e demais fatores econdmicos que representam a melhor estimativa
da administracdo sobre as condicdes econdmicas existentes no periodo de realizacdo do
ativo fiscal diferido.

A Companhia tem atualmente 26 acordos de compra de energia e contratos com 0s princi-
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pais fornecedores que fornecem informagdes para estimar receitas futuras e expectativas de custos. A projecéo tributavel
futura da Administracéo foi realizada para um periodo de 10 anos, para o qual o imposto diferido reconhecido era totalmente
realizdvel em 8 anos.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresenta a seguinte expectativa de realizagéo de tributos diferidos sobre
prejuizos fiscais, base negativa de contribuigdo social e diferengas temporarias:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Total
Compensacao tributos - 9.267 | 17.894 | 23.521 | 35913 | 48.251 | 60.081 | 40.376 | 235.303
diferidos
e. Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar e a pagar
Imposto de renda e contribuic&o social a recuperar:
31/12/2021 31/12/2020
IRRF sobre aplicagdes financeiras (a) 9.219 9.183

Os valores registrados referem-se basicamente, a imposto de renda decorrentes de retencdes na fonte de resgates de aplica-
¢oes financeiras e suas respectivamente atualizagdes pela SELIC.

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar:

31/12/2021 31/12/2020
IRPJ arecolher 3.482 -
CSLL arecolher - -
Saldo 3.482 -
Circulante 3.482 -
11 Estoques

31/12/2021 31/12/2020
Gas natural liquefeito — GNL (a) 50.826 5.624
Material para operacao e manutengéo (O&M) (b) 11.336 541
Materiais de consumo - 28
Saldo 62.162 6.193

(a) Em 2021, com os despacho comandado pela O.N.S. desde 03 de julho de 2021 a Companhia vem comprando GNL
sistematicamente para atender os despachos.

(b) Com o inicio da operagéo, a Companhia adquiriu consumiveis para operacdo e manutencdo da planta.

12 Outros créditos

31/12/2021 31/12/2020
Despesas Antecipadas — seguros a amortizar (a) 18.922 16.989
Ressarcimento General Electric (b) 28.768 -
Projetos Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) 495 -
Outros 27 26
Saldo 48.212 17.015

(a) A Companhia mantém politica de cobertura de seguros compativeis com os riscos das atividades desenvolvidas, que sdo
julgadas suficientes pela Administragéo para salvaguardar os ativos e negdcios de eventuais sinistros. Temos seguros de
ativos onshore, offshore, de responsabilidade civil, seguros de garantia de depésitos judiciais.

(b) Considerando que em caso de despacho por ordem de mérito, momento que a ONS (Operadra Nacional do Sistema elétri-
co) solicita a entrega fisica de energia, a companhia teria que gerar energia ou comprar energia de substituigdo para atender
0s seus contratos de fornecimento e que houve falha do transformador da turbina a gas denominado GT- 11, foi assinado um
acordo entre a Companhia e a General Electric Switzerland GMBH, General Electric International, Inc., GE Energia Térmica
e Industria Ltda. e Grid Solutions Transmisséo de Energia Ltda (contratados), através do qual foi definido que os contratados
reconheciam sua responsabilidade parcial de falha do transformador, conforme contrato assinado em 02 de julho de 2021,
com valores ja pagos de R$ 84.169 (US$ 15,000).

13 Adi aFor d para aquisigéo de i
Adiantamentos a fornecedores, durante periodo de construgdo da planta, referentes a aquisicdes de ativos fixos que foram

transferidos para o imobilizado assim que os mesmos forem entregues a Companhia. A tabela abaixo representa os movi-
mentos dos adiantamentos a fornecedores:

2021 2020
Saldo Inicial 250.056 141.265
(+) novos adiantamentos (a) 124,544 275.641
(-) Baixa adiantamento Imobilizado (44.921) (166.850)
Saldo Final 329.679 250.056

(a) A maioria dos adiantamentos realizados em 2020 sdo referentes ao contrato de EPC e a compra de sobressalentes de
grande porte. Em 2021 os adiantamentos séo referentes, basicamente, a sobressalentes de grande porte.

14 Imobilizado
a. Composicao

31/1212021 31/1212020

Taxas Anuais de Custo Depreciagio Total Custo Depreciagio Total
depreciagéo Acumulada Acumulada

Maégquinas e equipamentos 2,50-16,67 4816.304 (212.485) 4.603.839 2812474 (93.735) 2718.739
Edificagdes 313-4 683973 (153.974) 530.000 2403693 (78.466) 2325227
Moveis e utensilios 625-10 6.308 (1697) 4610 1467 (440) 1027
Equipamento de Informética 10-16,67 0 - 0 1187 (694) 493
Linha de transmissio 2,50-667 255277 (29.368) 225910 394391 (13.184) 381207
Veiculos 14,29 39 ©) 3 0 - 0
Ferramentas 625 0 - 0 68 @ 66
Sobressalentes - 90.684 - 90.684 7208 - 7208
Terrenos - 7567 - 7567 7567 - 7567
Servidao - 9075 - 9075
Direito de Uso (i) 4 3.469.941 (241.562) 3228379 3372562 (102.199) 3.270.363

TOTAL 9339.168 (639.071) 8.700.097 9000617 (288.720) 8.711897
(i) Ver detalhes na nota explicativa n® 18 — Arrendamentos a pagar.
b. Movimentagédo

Saldo Final 2020 Adigao Transferéncia (a) Baixas Depreciagdo saldo Final 2021
Méguinas e equipamentos. 2718739 5254 1998576 - (118.730) 4603839
Edificagdes 2325227 124.065 (1.823.367) (20.288) (75.638) 530.000
Moveis e utensilios 1027 292 3730 m (433) 4610
Equipamento de Informética 493 34 (527) - - 0
Linha de transmissao 381.207 60.665 (187.349) (12.430) (16.182) 225911
Veiculos 0 39 - - ®) 34
Ferramentas 67 70 (137) - - 0
Sobressalentes 7208 83477 - - - 90,685
Terrenos 7567 0 - - - 7567
Servidio 0 0 9.075 - - 9.075
Direito de Uso (i) 3.270.363 97.379 - - (139.363) 3228379
saldo 8711898 3125 0 G228 E50351) 700099

(a) A CELSE assinou um contrato EPC, em escala global com General Electric Swirtzerlad GmbH, Alstom Energia e entre
outros, no ambito do Contrato EPC, os contratados séo responsaveis pela construcéo, design, engenharia e aquisi¢éo da
Usina, que compreende os geradores, uma subestacao de alta tenséo e uma linha de transmisséo de alta tenséo, entre outros
sistemas e componentes 0s montantes apropriados de custo de captagdo mais a SERV quando da captagéo das debéntures.
Os valores devidos sdo referentes, principalmente, a Change Orders emitidas no final da obra.Os valores devidos séo refe-
rentes, principalmente, a pedidos emitidas no final da obra do contrato EPC.

(b) A Sapura Energy do Brasil Ltda é responséavel pela aquisi¢éo, construgéo e engenharia do gasoduto compativel com a
FSRU e o YOKE, transporte e instalagdo do YOKE, ligar a base do FSRU/riser/umbilical. Devido a processo de arbitragem
com a Sapura Energy do Brasil Ltda, algumas notas fiscais emitidas néo foram pagas, conforme Nota Explicativa n° 20.
Posicéo devedora relativa a liquidacéo das diferencas apuradas entre a energia medida e a contratada, com valoragéo via
Preco de Liquidacao das Diferengas - PLD no Mercado de Curto Prazo (MCP) referente ao més de novembro de 2021.

16 Empréstimos e Financiamentos

Em 19 de abril de 2018, a CELSE celebrou contratos de financiamento, cujos recursos foram disponibilizados por bancos e
organismos multilaterais ao longo dos anos de 2018 a 2020. Veja abaixo a estrutura de financiamento:

Linha de Moeda Objetivo Encargo financeiros Vencimento Linha de Taxa
financiamento anuais crédito efetivade
total juros
IFC (a) Real Investimentos IPCA+9,79%a.a. 2018a 2032 R$803.995 | 12,72%aa.
IDB (b) Real Investimentos IPCA+9,69%a.a. 2018 a 2032 R$664.000 | 12,59%a.a.
1DB Invest (c) Délar Investimentos AUSS+540%a.a+Libor | 201822032 | US$38.000 | 11,75%aa.
IDB China Doélar Investimentos AUSS$+5,40%a.a+Libor | 2018 a 2032 US$ 50.000 11,75%a.a.
Fund
ECG Real Fluxo de caixa CDI +3,5%aa. 2021 a 202 uUss 10,86% a.a.
200.000
(a) International Finance Corporation (IFC)
(b) Inter-American Development Bank (IDB)
(c) O IDB Invest é o braco da se¢éo privada do IDB Grupo
(d) Um agente que representa o IDB, o IDB Invest administraré o Fundo de Cofinanciamento da China para a América Latina

e 0 Caribe.

Em 09 de julho de 2021, a Companhia celebrou o Contrato Geral para Linha de Reserva de Crédito junto ao Banco Bradesco,
no montante total de R$ 1.116.100 (USD 200.000), bem como quaisquer contratos especificos decorrentes e relativos as
seguintes operacdes: (i) Carta de comprometimento de crédito (Standby letter of credit); (i) Financiamento a importacdo
— FINIMP; (iii) Empréstimo bancério regulamentado pela lei 4.131/62, que disciplina a aplicagéo do capital estrangeiro e as
remessas de valores para o exterior; efou (iv) Cédula de Crédito Bancario (CCB). A contratacdo dessa linha de crédito foi
importante, pois eliminou assim, eventuais descasamentos de caixa entre as compras de cargas de gas para geracédo de
energia e 0 recebimento por essa energia gerada.

Como garantia, a Companhia cede fiduciariamente ao Banco Bradesco os créditos decorrentes das receitas varidveis no
termos dos Contratos de Compra e Venda de Energia no Ambiente Regulado (‘CCEARS").

Abaixo estdo as movimentagdes ocorridas no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021:

2021
DB
IFC DB ”:[\:eit China ECG Total

Fund
Saldo Inicial 844.917 694.622 193.080 254.052 : 1.986.671
(+) Captagio - - - - 860.265 860.265
(+) Juros 83.692 67.955 11.331 14.910 18.079 195.967
(+/-) Variagéo
Monetaria/Cambial 91.927 76.019 15.116 19.889 202.951
(-) Amortizagao Principal (51.374) (42.502) (12.047) (15.852) (418.579) (540.354)
(-) Pagamento de Juros (85.117) (69.112) (11.839) (15.578) (181.646)

(+) Taxa de Comprometimento - - - - 1.992 1.992

(-) Pgto. Taxa de - N - - (1.284) (1.284)
Comprometimento
(-) Pagamento Custo Captacéo - - - - -
(+) Amortizacdo Custo Captacdo 4.071 3.891 854 1124 9.940
Saldo Final 888.116 730.873 196.495 258.545 460.473 2.534.502
Circulante 56.267 45.759 10.957 14.416 460.473 587.872
Néo Circulante 831.849 685.114 185.538 244.129 1.946.630
TOTAL 888.116 730.873 196.495 258.545 460.473 2.534.502
Abaixo estdo as movimentagdes ocorridas no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020:
2020
DB Chi
IFC IDB IDB Invest na Total
Fund
Saldo Inicial 707.650 604.803 134.614 177.115 1.624.182
(+) Captacéo 106.924 66.400 20.316 26.731 220.371
(+) Juros 75.878 62.951 12.615 16.599 168.043
(+/-) Variagdo Monetéria/Cambial 35.275 29.408 40.364 53.110 158.157
(-) Amortizacdo Principal (4.252) (3.518) (1.052) (1.384) (10.206)
(-) Pagamento de Juros (73.303) (61.565) (13.311) (17.514) (165.693)
(+) Taxa de Comprometimento 878 481 277 218 1.854
(-) Pgto. Taxa de Comprometimento (1.224) (766) (343) (305) (2.638)
(-) Pagamento Custo Captacéo (6.487) (6.965) (1.220) (1.605) (16.277)
(+) Amortizag&o Custo Captagéo 3578 3.393 820 1.087 8.878
Saldo Final 844.917 694.622 193.080 254.052 1.986.671
Circulante 65.916 54.273 13524 17.795 151.507
Néo Circulante 779.001 640.349 179.556 236.258 1.835.164
TOTAL 844.917 694.622 193.080 254.052 1.986.671
Os vencimentos das parcelas s&o os seguintes:
Ano  Principal Custo de Total
captacao
2023 173.323 (9.708)  163.615
2024 143501 (9.508)  133.993
2025  184.421 (9.050)  175.371
2026  209.646 (8.247)  201.399
2027 227.920 (7.360)  220.560
2028  264.580 (6.025)  258.555
2029  292.944 (4.376)  288.568
2030 252.008 (2.568)  249.440
2031 171.049 (1.269)  169.780
2032 85.531 (182) 85.349

Total 2.004.923 (58.293) 1.946.630
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(i) Ver detalhes na nota explicativa n° 18 — Arrendamentos a pagar.

Transferéncia

Sa'dzl’o'lg'c'a' Adicio Baixas Depreciacio sal ‘;‘;;; nal
(b)

Maguinas e equipamentos % 20.123 2792233 (93.713) 2718739
Edificagoes 544 103.775 2299.262 (78.354) 2325207
Moveis e utensilios 1077 72 19 - (141) 1027
Equipamento de Informatica 713 18 2 - (240) 493
Linha de transmisso (c) - 15832 395373 (16814) (13.184) 381.207
Ferramentas - 3 35 - @ 66
Pecas de Reposicao 10 7.198 - - - 7.208
Terrenos 7.567 - - - - 7.567
Direito de Uso (i) 3.261.205 111.357 (102.199) 3270.363
Imobilizado em curso 5176.982 309.941 (5.486.923)
Saldo 5.186.989 3718197 111358 (16814)  (287.833) 8711897

(i) Ver detalhes na nota explicativa n® 18 — Arrendamentos a pagar.

(a) Inventario fisico

No final de 2020, foi contratada uma empresa especializada para realizagéo do inventario dos ativos imobilizados da Com-
panhia. Assim sendo, quando da finalizagao dos trabalhos e entrega dos relatérios em 2021, os ajustes contabeis foram
efetuados, conforme pode ser observado na coluna “Transferéncia” do quadro de movimentagéo de 2021.

(b) Transferéncia do imobilizado em curso

Os saldos contabilizados como imobilizado em curso (R$ 5.486.923), foram transferidos, em 2020, para imobilizado em
servico a partir da entrada em operacéo da Usina (21 de marco de 2020). Com a entrada em operacao da usina, ocorreu o re-
conhecimento das condicdes operacionais pretendidas pela administragéo e os beneficios econdmicos associados aos ativos.

(c) Baixa do transformador

Em setembro de 2020, durante a rampa de desligamento dos geradores, ocorreu um flashover (arco elétrico) em um dos
disjuntores e um curto circuito no transformador da turbina a vapor. Apés inspecéo in loco e do fabricante, chegou-se & con-
clusdo que o reparo do transformador néo seria viavel e a recomendagéo do fabricante foi a sua substituic&o por um novo.
Assim sendo, a Companhia emitiu imediatamente um pedido de compra para o fabricante e a previsao de retorno a condicdo
operacional sera em maio de 2021. Foi reconhecido o write-off (baixa do ativo) do transformador pelo montante de RS 16.814.

Em 04 de fevereiro de 2021, enquanto estava conectado e recebendo energia da rede, o transformador elevador da turhina a
gés (GT-11) teve um curto-circuito interno que, em uma inspecao realizada pelo fabricante, foram verificados danos internos
no equipamento. Uma futura desmontagem a ser realizada pela General Electric é esperada enquanto o fabricante do trans-
formador conclui a andlise de causa raiz. Entretanto, a CELSE encomendou um novo transformador e acionou a seguradora.
Foi reconhecido o write-off (baixa do ativo) do transformador pelo montante de R$ 12.430.

15 Fornecedores

31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores do contrato EPCista (a) 267.262 271.321
APL Morway 125556 -
Sapura Energy do Brasil Ltda (b) 15.070 15.070
GE Global Parts & Products GMBH 35.290 =
Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (c) 30.663 -
Prolec GE Brasil Transmisséo de Energia 16.785 -
GE Power & Water 15.767 =
Renovacéo de seguros usina 2.994 6.159
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao (EUST) 13.255 11.522
Materiais e servigos 35.094 9.421
Saldo 557.736 313.493

Os contratos de financiamento da CELSE s&o garantidos pelos seguintes ativos:

« Totalidade das acdes de emisséo da CELSE detidas pela CELSEPAR;
» Méquinas, terrenos, propriedades, equipamentos e ativos méveis;

« Direitos atuais e futuros decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Energia no ambiente Regulado ou a eles relacio-
nados, bem como todo e qualquer direito decorrente de autorizagdo da ANEEL;

« Contas bancérias em relago a todos os direitos de crédito de cada uma das respectivas contas bancérias;
« Documentos do Projeto Brasileiro inseridos pela Companhia com relagéo ao Projeto - Porto de Sergipe I;

« Apdlices de seguro e resseguro; e

« Todos os ativos tangiveis e intangiveis.

Covenants

Covenants sao obrigacdes que se aplicam aos tomadores de crédito para que eles sigam determinadas regras que visem
a garantia de pagamento futuro. O objetivo desse mecanismo é gerar seguranca ao credor para que, apos a realizagdo do
financiamento, seja assegurado algumas condutas para que o credor receba os recursos que emprestou.

0O covenant financeiro obriga a companhia a manter, a partir de abril de 2021, o indice de Cobertura do Servigo da Divida
(DSCR) para o periodo de 12 meses, imediatamente anterior & data de calculo, inferior a 1,10. O DSCR é uma medida do
fluxo de caixa disponivel de uma empresa para pagar as obrigagées de divida atuais. O DSCR mostra aos investidores se
uma empresa tem renda suficiente para pagar suas dividas.

DSCR = Fluxo de Caixa Disponivel para o Servico da Divida

Servico da Divida

0 “Fluxo de caixa disponivel para o servio da divida” é calculado da seguinte forma:
(a) receita liquida

(b) Pagamentos de documentos do projeto

(c) procedimentos de interrupcéo de negdcios

Menos:

(d) penalidades

(e) Despesas operacionais
(f) Prémios de seguro

lgual a
Fluxo de caixa disponivel para o servico da divida
0 “Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da Divida" significa, para qualquer periodo de célculo, o valor que é igual a:

a. todas as receitas liquidas recebidas pelo Mutuario em relag&o as vendas contratadas ou no mercado spot de capacidade
e energia, incluindo quaisquer outros pagamentos relacionados a eletricidade, como receitas de transmiss&o, servigos auxi-
liares ou complementares; mais

b. todos os (A) ganhos nas contas do projeto, (B) pagamentos em dinheiro recebidos em relagéo a danos liquidados em atraso
recebidos pelo Mutuério; e (C) outros pagamentos recebidos pelo Mutuario de acordo com os Documentos do Projeto, exceto
Receitas de Danos Liquidados e outros valores que devem ser obrigatoriamente pagos antecipadamente de acordo com a Se¢éo

2.06 (b) (i) (Pré-pagamentos Voluntarios e Obrigatérios; Pré-pagamentos Obrigatérios) do Acordo de Termos Comuns); mais
c. quaisquer receitas de seguro de interrupg&o de negdcios pagos ao Mutudrio; menos

d. quaisquer penalidades que devem ser pagas durante esse periodo a Autoridade relevante (exceto na medida em que forem
pagas pelos Patrocinadores) de acordo com qualquer Contrato de Compra de Energia; menos

e. Despesas operacionais (incluindo impostos e despesas de capital) pagas ou exigidas durante esse periodo, para evitar
duvidas, inclusive de acordo com os Documentos do Projeto; menos

f. prémios de seguro pagaveis pelo Mutuério durante esse periodo (na medida em que ainda néo estiver incluido na
clausula (e) acima)

0 “Servico da Divida” (“Debt Service”) é calculado considerando o somatério dos seguintes pagamentos:
(a) pagamentos de instrumentos de divida

(b) pagamentos de instrumentos de seguranca

(c) outros pagamentos

Documento assinado e
certificado digitalmente
Conforme MP ne 2.200-2

de 24/08/2001. o
A autenticidade pode Bl'aSIl

ser conferida ao lado

—

Ic P Aponte a camera do seu celular para o QR Code para

acessar a pagina de Publicagdes Legais no portal
do Jornal da Cidade. Acesse também através do link:
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lgual a
Servigo da divida
0 “Servico da Divida” significa, para qualquer periodo de calculo, o agregado de:

a. todos os pagamentos programados devidos por conta do principal da Divida Sénior durante esse periodo de calculo,
quaisquer pagamentos programados de juros, custos, encargos e outros valores sob a Divida Sénior e sob qualquer facili-
dade de capital de giro que constitui Endividamento Permitido e que séo devidos e permitidos para ser pago de acordo com
0 Acordo de Contas; mais

b. todos os pagamentos de principal ou obrigacdes de reembolso devidos durante tal periodo de célculo por conta de quais-
quer titulos de fianga, titulos de desempenho, aceites de banqueiros, cartas de crédito ou instrumentos semelhantes que
constituem Endividamento Permitido; mais

c. sem dupla contagem de qualquer pagamento ja contado nas subclausulas (a) e (b) anteriores, qualquer pagamento feito
ou exigido durante esse periodo de célculo para qualquer conta de servico da divida nos termos de qualquer acordo que
estabeleca Divida e que seja pari passu ou sénior no direito de pagamento da Divida Sénior, mas excluindo pré-pagamentos
voluntérios e obrigatdrios e depdsitos em qualquer Conta de Reserva do Servico da Divida ou qualquer outra conta de reserva
do servico da divida.

a) Carta de comprometimento de crédito (standby letter of credit)

Essas cartas de comprometimento de crédito sdo utilizadas para garantir a importacdo e/ou pagamento dos valores de-
vidos pela compra de gés natural liquefeito devidamente caracterizada no contrato de fornecimento de gés (‘Gas Supply
Agreement”) celebrado com a OCEAN LNG Limited e datado de 10 de novembro de 2016. O montante garantido em 31 de
dezembro de 2021 foi de R$ 594.929 (US$ 105.999).

Custos com captagdo de empréstimos

A Companhia incorreu em custos que sao diretamente atribuiveis & emissao de debéntures para o refinanciamento da divida,
tais como taxas e comissdes pagas a agentes, consultores, advogados, corretores e distribuidores, taxas de 6rgéos regula-
dores, taxas de transferéncia e taxas. Estes custos ndo incluem prémio ou desconto de divida, custos de financiamento ou
custos internos administrativos ou de detengéo.

Os custos da transacéo sao capitalizados e amortizados ao longo da vida da divida relacionada. Os valores pagos antecipa-
damente da emisséo da divida séo refletidos como ativos néo circulantes.

0 saldo corresponde em 31 de dezembro de 2021, registrado no ativo néo circulante, € de R$ 2.779. que sera alocado pro-
porcionalmente a emissdo das debéntures.

17 Debéntures
Emisséo das debéntures

Em 18 de abril de 2018, encerrou-se a primeira distribuicdo da emisséo de debéntures ndo conversiveis em acdes da Com-
panhia. Os recursos captados, no montante de R$ 3.370.000 em uma Unica série, referente a 337.000 debéntures, com
valor unitério de R$ 10 mil na data de emiss&o, destinam-se, a construgéo, financiamento, operagao e manutengéo da usina
termoelétrica. A primeira amortizagao de principal aconteceu em 15 de outubro de 2020 e a primeira amortizacdo de juros
ocorreu em 15 de outubro de 2018. Em 31 de dezembro de 2021 o saldo é de R$ 2.499.319 (R$ 2.571.041 em 31 de dezem-
bro de 2020) e a taxa efetiva dessa operagao é de 13,67% ao ano.

31 de dezembro de 2021
X Passivo Passivonéo
Moeda Nacional . i Total
circulante circulante
(+) Valor de face 149.544 2.963.662  3.113.206
(+) Encargos 63.885 - 63.885
(-) Desagio (47.046) (229.040)  (276.086)
(-) Custo de captagéo (68.448) (333.238)  (401.686)
Saldo em 31/12/2021 97.935 2.401.384 2.499.319
31 de dezembro de 2020
i Passivo Passivo ndo
Moeda Nacional i . Total
Circulante circulante
(+) Valor de face 190.237 3.113.206 3.303.443
(+) Encargos 67.789 - 67.789
(-) Deségio - (325.953) (325.953)
(-) Custo de captacao - (474.238) (474.238)
Saldo em 31/12/2020 258.026 2.313.015 2.571.041
As parcelas das debéntures tém vencimento programado da seguinte forma:
31/12/2021 31/12/2020
Saldo inicial 2.571.041 2.510.666
(+) Juros 315.427 330.579
(-) Amortizagao principal (190.237) (66.558)
(-) Pagamento de juros (319.332) (331.945)
(-) Desagio 49.868 52.262
(-) Custo captagdo 72.552 76.037
Saldo final

2.499.319 2.571.041

As parcelas das debéntures tém vencimento programado da seguinte forma:

Ano Principal
2023 260.501
2024 215.680
2025 277.183
2026 315.095
2027 342.561
2028 397.660
2029 440.291
2030 366.339
2031 232233
2032 116.120
Principal 2.963.662
Custo de Captacdo (333.327)
Deségio (229.041)

Total debéntures  2.401.384

18 Arrendamentos a pagar

Asolugéo logistica para o fornecimento de gas a UTE Porto de Sergipe | foi por meio do afretamento de uma unidade flutuante
de armazenagem e regaseificagéo (Floating Storage Regasification Unit - FSRU), o navio Golar Nanook, junto a ex-contro-
ladora indireta Golar Power Ltd.

Amovimentac&o dos eventos originados dos impactos da adogo do Pronunciamento Técnico CPC 06(R2)/IFRS 16 Arrenda-
mentos encontra-se demonstrado na tabela abaixo:

Saldo inicial 114.103
Adicéo inicial 3.261.165
Juros incorridos 140.551
Variagéo cambial (137.622)
(-) pagamento efetuados (149.508)
Saldo em 31/12/2020 T 3228689
Reajuste contratual 97.379
Juros incorridos 184.743
Variagdo cambial 281.495
(-) pagamento efetuados (299.358)
Saldo em 31/12/2021 3.492.948
Passivo circulante 71.687
Passivo néo circulante 3.421.261

A CELSE ao mensurar o passivo de arrendamento do FSRU, descontou os pagamentos de
arrendamento utilizando taxa incremental de 5,93% a.a.

O fluxo de pagamento dos contratos estd demonstrado abaixo:

Passivo FSRU
2022 71.687
2023 83.532
2024 88.719
a partir 2025 3.249.010
Total 3.492.948
Valores reconhecidos no resultado
2021 2020
Juros sobre arrendamento (184.743) (140.551)
Variagdo cambial sobre arrendamentos (281.495) 137.622
Direito de uso arrendamento — IFRS 16 (139.363) (102.199)
(605.601) (105.128)
Valores reconhecidos na demonstragéo dos fluxos de caixa
2021 2020
Saida de caixa total para arrendamentos (299.358) (149.508)
19 Impostos a recolher
31/12/2021 31/12/2020
PIS e COFINS 46.194 12.458
ICMS 31.703 1
INSS e FGTS 556 587
1SS 274 332
IRRF 81 812
CIDE 94 -
Saldo 78.902 14.190

20 Proviséo para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia, com base na opini&o de seus assessores juridicos, ndo possuia quaisquer
agdes civeis, trabalhistas ou tributarias classificadas como de perda provavel, portanto ndo havia saldo de proviséo para
contingéncias reconhecidas.

A CELSE possui outros processos cujo risco de perda foi considerado possivel e para os quais nenhuma provisao é
exigida. A reclamacdo mais relevante é contra a Sapura Energy do Brasil Ltda. Em 3 de janeiro de 2020, a Sapura
apresentou seu pedido de arbitragem contra a CELSE no Tribunal Internacional de Arbitragem - Camara de Comércio
Internacional (“ICC").

http://jornaldacidade.net/publicacoes-legais @
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Centrais Elétricas de Sergipe S.A,

15 CELSE

CELSE - Centrais Eleétricas de Sergipe S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Ambas as empresas apresentaram suas reivindicagdes detalhadas no final do primeiro trimestre de 2021, com os seus res-
pectivos valores, e no final do terceiro trimestre de 2021 foram apresentados os respaldos técnicos e contra-argumentos das
partes, sendo mantidos os valores totais de R$ 100.580, US$ 90.330 e € 6,55 para os pleitos da Sapura e de R$ 195.384, US$
48.321 e € 399, sem juros ou corregdo monetéria para os contrapleitos da CELSE. Com isso, as reivindicacdes das partes
poderéo ser analisadas detalhadamente, para o estabelecimento da probabilidade de perda.

21 Partes relacionadas
a. Controladora

Em 31 de dezembro de 2021, o controle acionario da Companhia é da CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participacdes
S.A. (o controle da CELSEPAR era compartilhado pelas empresas Ebrasil Energia Ltda e NFE Power Brasil Participacdes S.A
que, por sua vez, tém como controladoras finais as empresas DC Energia e Participagdes S.A. e LNG Power Limited).

b. Operacdes com partes relacionadas

Os principais saldos entre partes relacionadas nas contas patrimoniais e transagées que influenciaram nas contas de resulta-
do decorrem de operacdes em condicdes e precos estabelecidos em mercados e estdo a seguir apresentados. As transacdes
de arrendamento séo efetuadas com a empresa Golar LNG Ltd.:

associada. Assim, quando a CCEE realiza balango energético e atestado que ndo houve o consumo, a energia adquirida
¢é “vendida” / liquidada no mercado de curto prazo, valorada a PLD. Ademais, caso a gerag&o da usina seja em montante
inferior ao compromisso de entrega, a CELSE ficara exposta negativamente no Mercado de Curto prazo, sendo quantidade
de energia ndo entregue (MWh) valorada a PLD.

(9) Em 26 de setembro de 2021, a Companhia assinou um contrato de venda de ga natural liquefeito (GNL) com a NFE
North Trading Limited (“NFE"). Em outubro de 2021, as cargas foram entregues para NFE. Seguem dados da transagéo:

Carga Quantidade Preco unitario Total
(MMBTU)
(R$/MMBTU) (R$ mil)
1° 1.211.755 58,95227 71.436
20 1.876.168 60,02791 112.622
Total 3.087.923 59,60583 184.058

Esta transagéo ocorreu porque a Companhia confirmou junto a OCEAN LNG o fornecimento de cargas de GNL suficiente
para geragao na configurag@o 3x1, ou seja, 3 turbinas a gas e 1 a vapor a partir de 20 de setembro de 2021, pois acreditava
que o transformador elevador GT-11 estaria instalado e funcionando nesta data, entretanto, como os testes do transformador
novo realizados pela Prolec GE Brasil ndo foram satisfatérios, a entrada em operagéo do transformador ficou postergada
para o final de novembro de 2021, assim sendo, a Companhia ficaria com excedente de GNL na ordem de 135.000 m3, o
que ocasionaria problema de recebimento de outras cargas de GNL devido a impossibilidade do Golar Nanook armazenar
tais cargas. A solugao para este problema foi vender parte do GNL para NFE e para n&o ter problema com o fornecimento de
GNL no més de novembro de 2021.

24 Custo operacionais

Moeda Nacional At‘iyu ‘Passivo P:f)ssivo néao Despgsas ) Pespes_a
Imobilizado circulante circulante Operacionais Financeira
Saldo em 31/12/2020 3.270.363 99.430 3.129.259 - -
Direito de uso (Nota 14) 97.379 - 97.379 - -
Arrendamento a pagar (Nota 18) - (299.358) - - -
Depreciacao (Nota 14) (139.363) - - (139.363) -
Juros Financeiros (Nota 26) - 184.743 - - (184.743)
Variagdo cambial (Nota 26) - 86.872 194.623 - (281.495)
Saldo em 31/12/2021 3.228.379 71.687 3.421.261 (139.363) (466.238)
Saldo em 31/12/2019 111.357 114.103 - - -
Direito de uso (Nota 14) 3.261.165 - 3.261.165 - -
Arrendamento a pagar (Nota 18) - (149.508) - - -
Depreciacdo (Nota 14) (102.159) - - (102.159) -
Juros Financeiros (Nota 26) - 140.551 - - (140.551)
Variacdo cambial (Nota 26) - (5.716) (131.906) - 137.622
Saldo em 30/12/2020 3.270.363 99.430 3.129.259 (102.159) (2.929)
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ticas aprovadas pelo seu Conselho de Administracéo. O Conselho fornece principios escritos para o gerenciamento
de risco global, bem como politicas que cobrem areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco
de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e instrumentos financeiros nao derivativos e investimento de
excesso de liquidez.

Apolitica da Companhia é manter uma base de capital robusta para promover a confianga de seus investidores e credores, e
para garantir o desenvolvimento futuro do negécio.

Classificagdo contabil e valores justos

Atabela a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros na Companhia, incluindo
0s seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo
mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximagéo razoavel do valor justo.

Ativos financeiros

31 de dezembro de 2021

Ativos financeiros

c. Aquisigdo Energia Eletrica CCEE

Em 2019, vislumbrando a possibilidade de n&o entrar em operagéo na data prevista, ou seja, 01 de janeiro de 2020, a compa-
nhia, no intuito de minimizar os riscos de uma penalidade mais severa, resolveu recompor lastro através de contratos bilaterais
registrados na Camara de Comércio de Energia Elétrica (CCEE) com 6 (seis) meses de antecedéncia, conforme estabelecido
na resolucdo normativa da ANEEL nimero 595 de 17 de dezembro de 2013. Assim sendo, a Companhia celebrou contratos de
compra de lastro com a Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA, uma empresa do Grupo EBrasil, que é controlador
em conjunto da celse. Foram comprados, no periodo de janeiro a abril de 2020, 1.782.552 MWh no montante de R$ 513.222.
Em abril de 2020, devido a compra excedente de lastro, a Companhia vendeu para Centrais Elétricas de Pernambuco

S.A. — EPESA 0 montante de 89.640 MWh no montante de R$ 29.477.

Base Legal: Resolugéo Normativa n°® 595/13

Més de referéncia | Mwméd! | Preco Medio [R$/MWh] | Valor final [Mil R$]
jan/20 867 R$ 287,30 R$ 185.324
fev/20 867 R$ 289,85 R$ 174.902
mar/20 578 R$ 287,24 R$ 123520
abr/20 289 R$ 283,32 R$ 29477

Total R$ 513.222

1 Ambiente de Contratagéo Livre

d. Remuneracéo de pessoal chave

A CELSE considera pessoal chave de sua administracdo os administradores eleitos pelo Conselho de Administragéo, em
consonancia com o estatuto social, cujas atribuicdes envolvem o poder de decis&o e o controle das atividades da Companhia.

Aremuneracdo do pessoal chave da administrag&o até 31 de dezembro de 2021 foi de R$ 4.851 (R$ 4.908 em 2020).

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo mantém planos de previdéncia privada e de aposentadoria ou outros bene-
ficios pds-emprego.

22 Patrimoénio liquido
a. Capital social
O capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2021, corresponde a R$ 2.271.033 (R$ 2.271.033 em 31 de dezembro

de 2020) sendo composto por 2.271.033.800 agdes ordinarias nominativas (2.271.033.800 acdes em 31 de dezembro de
2020), sem valor nominal assim distribuidas:

31/12/2021 31/12/2020
Acoes % Acbes %
CELSEPAR- Centrais Elétricas de Sergipe Participagdes S.A. 2.271.033.800 100% 2.271.033.800  100%
2.271.033.800 100% 2.271.033.800 100%

b. Aumento de capital social

Néo houve aumento do capital social da Companhia até 31 de dezembro de 2021. Dessa forma, o capital social da Companhia
possui R$ 2.271.033.800, representada por 2.271.033.800 ag@es ordinrias, nominativas e sem valor nominal, das quais R$
2 mil reais ndo foram integralizadas.

Em 28 de janeiro de 2020 e em 20 de marco de 2020, em Assembleia Geral Extraordinéria foi aprovado aumento de capital
de R$ 378.630 em caixa e de R$ 148.050 em caixa, mediante a emissao de 378.630.000 e 148.050.000 agdes ordinarias,
nominativas e sem valor, respectivamente. Dessa forma, o capital social da Companhia passou de R$ 1.744.353, para
R$ 2.271.033, representada por 2.271.033.800 agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Acdes Valor
Ata de 28 de janeiro de 2020 378.630.000 378.630
Ata de 20 de marco de 2020 148.050.000 148.050
Aumento do capital social em 31 dezembro de 2020 526.680.000 526.680

c. Reserva de incentivos fiscais

SUDENE

Areserva é constituida mediante destinagéo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao beneficio fiscal concedido
pela Superitendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Esse beneficio correspondente & redugéo de 75% do
imposto de renda, calculado com base no luvro da exploracéo. A reserva nao foi constituida uma vez que a no periodo a
companhia néo auferiu lucro. O valor sera constituido quando da existéncia de lucros contabeis.

d. Resultado por agdo — basico e diluido

O célculo do lucro/(prejuizo) por ac&o bésico, foi baseado no lucro/(prejuizo) atribuivel aos acionistas ordinérios, dividido pela
média ponderada das aces ordinarias em circulagéo:

2021 2020
Resultado do periodo atribuivel aos acionistas (188.907) (162.946)
Média ponderada de acdes em circulagéo ao final do exercicio - milhares ~ 2.271.033 2.209.707
Prejuizo bésico / diluido do periodo por acdo (0,0805) (0,0737)

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros que poderiam potencialmente diluir o resultado por agao.

23 Receita operacional liquida

2021 2020
Receita bruta
Disponibilidade (ACR) (a) 1.716.877  1.256.409
Disponibilidade (ACR) — Resolugéao 595 (b) - 488.133
Vendas de energia (ACR) (c) 1.125.416 40.905
Vendas de energia (ACL) — Contrato Bilateral (d) - 25.397
Vendas de energia (ACL) - Seguranca Energética () 922.887 -
Vendas de energia (ACL) (e) 62.297 117.188
Vendas de gas natural liquefeito (GNL) () 184.058 -
4.011.535  1.928.032
Deducé&o da receita
Impostos sobre vendas (354.041)  (178.343)
P&D (33.759) (16.695)
Total da receita liquida 3.623.735  1.732.994

(a) Disponibilidade (Ambiente de Contratagdo Regulado - “ACR"): refere-se a Receita Fixa, que € o valor de remuneracdo
anual da usina, apresentado pela companhia no leildo, que inclui, dentre outros: (i) custo e remuneracéo do investimento (taxa
interna de retorno); (ii) custos de conex&o e uso do sistema de distribui¢&o e transmissao; (iii) custos decorrentes do consumo
de insumos e/ou combustivel e da operagéo e manutencao da usina referente a geracao inflexivel; (iv) custos de seguros e
garantias da usina e dos compromissos financeiros da Companhia; e (v) tributos e encargos diretos e indiretos necessarios
a execucdo do objeto do contrato, que seré independente ao despacho da Usina. A receita de 2020 representa 9 meses e 11
dias de operacéo, por conta do inicio das operacdes ter ocorrido em 20 de marco de 2020.

(b) Devido ao atraso na concluséo da usina e a, consequente, néo obtengéo da Declaragéo de Operagéo Comercial (DCO), a
CELSE, para atender a sua obrigacéo contratual de PPA - que exigia a disponibilizacéo de 867 MW (Megawatts)-, e seguindo
a Resolucao 595/2013 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), que estabelece critérios para a contratacéo de ener-
gia elétrica em caso de atraso no inicio da operagéo comerecial, firmou contratos de compra de energia com a Centrais Elétri-
cas de Pernambuco (EPESA). Assim, nos meses de janeiro, fevereiro, marco e abril de 2020, a CELSE adquiriu em média 867
MW de energia elétrica, entregando a quantidade necessaria para cumprir sua obrigacéo contratual com as 26 distribuidoras.

(c) Venda de energia (Ambiente de Contratagéo Regulado — “ACR"): refere-se a Receita Variavel, que é o valor destinado ao
pagamento dos custos varidveis incorridos pela Companhia na parcela flexivel da geragéo da usina.

(d) Conforme j& mencionado na nota (b), a Companhia celebrou contratos de compra de lastro com a Centrais Elétricas de
Pernambuco S.A. - EPESA, uma empresa do Grupo EBrasil. Em abril de 2020, devido a compra excedente de lastro, a Com-
panhia vendeu para Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA o montante de 89.640 MWh no valor de R$

25.397 em abril de 2020.

(e) O Operador Nacional do Sistema (O.N.S.) despachou a Companhia por seguranca energética no periodo de 3 de julho de
2021 até 27 de agosto de 2021, que ocorre quando o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) determina ao O.N.S.
que solicite a geracao de usinas térmicas com vistas a garantir a seguranca do suprimento energético nacional.

(f) Venda de energia (Ambiente de Contratacéo Livre — “ACL"): Conforme previsto no Decreto 5.163/2004, os agentes vende-
dores devem apresentar lastro para a venda de energia, a fim de garantir 100% (cem por cento) de seus contratos. No caso da
CELSE que vendeu energia no ambiente regulado, os contratos séo lastreados com a garantia fisica da prépria usina. Ocorre
que, como ha degradacéo da garantia fisica ocasionada em razao das perdas da rede bésica e perdas internas, é realizada a
compra de contratos para fins de recomposicao de lastro. Essa aquisicao € realizada mensalmente e visa atender obrigagao
regulatoria e evitar penalidades e ¢ aplicavel independente da usina estar ou ndo despachada por ordem de mérito. Atualmen-
te na regulacdo ndo ha separacéo de lastro e energia, de modo que, quando celebra-se o contrato de lastro, a energia vem

2021 2020

Custo com consumo de gés (a) (1.446.203) (226.071)

Custo com venda de gas (a) (139.432) -

Custos com energia elétrica (b) (372.309) (546.613)

Pessoal e administradores (4.636) (4.128)

Materiais (404) (123)

Servicos de terceiros (4.187) (1.895)

Contrato de Operacdo e Manutencéo (O&M) (c) (80.907) (46.514)

Encargo de Uso da Rede Elétrica (d) (128.538) (120.714)

Taxa de Fiscalizagdo (9.506) (476)

Seguros (€) (82.076) (54.641)

QOutros (266) (62)

Depreciacéo e amortizacdo (210.625) (185.203)

Direito de uso arrendamento (f) (139.363) (102.199)

Total de custos operacionais (2.618.452)  (1.288.639)
(a) O consumo de gas ocorreu da seguinte forma:

2021 2020

Geragdo de energia (1.441.914) (64.575)
Gés vaporizado (Boil-off gas - BOG) (1.810) (9.508)
Consumo interno do navio (1.332) (2.727)
Penalidade por ndo comprar um volume minimo de gas determinado (1.147) (149.261)
no contrato (Take or Pay — ToP) (i)
Custo com venda de gas (139.432) -
Total (1.585.635) (226.071)
Custo com consumo de gas (a) (1.446.203) (226.071)
Custo com venda de gas (a) (139.432) -

(i) Em 2020, devido ao reduzido despacho por ordem de mérito — apenas 1 (uma) semana operativa-, a Companhia comprou
uma quantidade muito pequena de GNL do fornecedor Qatargas Operating Company Limited e teve que pagar o Take or Pay
de R$ 62.810, sendo que em marco de 2020, também tivemos o ToP referente a uma carga cancelada da Petrobras Global
Trading B.V. no montante de R$ 86.451.

(b) A compra de energia/lastro ocorreu da seguinte forma:

2021 2020
Compra de energia para atendimento a resolugao 595 (i) - | (487.825)
Contrato EPESA - (25.397)
Compra bilateral (78.851) (89.106)
Compra mercado curto prazo (ii) (373.864) -
(-) Crédito de PIS/ICOFINS 41.877 55.715
Total (410.838) | (546.613)

(i) No segundo semestre de 2019, para atender a sua obrigagéo contratual de PPA, que exigia a disponibilizacao de 867
MWm, durante os primeiros trés meses de 2020, a Companhia, seguindo a Resolugéo 595/2013 da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL), que estabelece critérios para a contratagdo de energia elétrica em caso de atraso no ini-
cio da operagéo comercial, firmou contratos de compra de energia com a Centrais Elétricas de Pernambuco (EPESA).
Assim, nos meses de janeiro, fevereiro, marco e abril de 2020, a Companhia adquiriu em média 867 MWm de energia
elétrica, entregando a quantidade necessaria para cumprir sua obrigagao contratual com as 26 distribuidoras. Confor-
me determinado no PPA, a entrega efetiva de energia quando nao exigida pelo operador do sistema elétrico nacional é
avaliada a preco de mercado na data efetiva da transagéo, uma vez que as transacdes de compra e venda de energia
foram fechadas na mesma data e seguindo precos & vista na data de cada transacéo, a Companhia n&o teve nenhum
impacto material como resultado dessas transagdes.

(ii) Em 04 de fevereiro de 2021, enquanto estava conectado e recebendo energia da rede, o transformador eleva-
dor GT-11 teve um curto-circuito interno que, em uma inspegéo realizada pelo fabricante, foram verificados danos
internos no equipamento. Uma futura desmontagem a ser realizada pela General Electric é esperada enquanto o
fabricante do transformador conclui a anélise de causa raiz. Entretanto, a CELSE encomendou um novo transfor-
mador e acionou a seguradora. A programagao para colocar a GT-11 em operagéo ¢ final de novembro de 2021. A
partir de 28 de agosto de 2021 até 30 de setembro de 2021, o Operador Nacional do Sistema (O.N.S.) despachou
a Companhia por ordem de mérito. Entretanto, como o transformador elevador GT-11 ndo estava em operagao,
o atendimento de entrega de energia no centro de gravidade ficou prejudicada, o que acarretou uma compra de
energia no mercado de curto prazo (MCP) no montante de aproximadamente 389.002 MWh, equivalente a R$
221.565 (PLD médio de R$ 569,57/MWh).

(c) A Companhia terceirizou praticamente todo 0s servicos de operacdo e manutencéo da usina, séo eles: (a) contrato de
operacdo e manutengéo da usina (contrato O&M e CSA); (ii) contrato de operag&o e manutencéo do navio Golar Nanook
(contrato OSA), unidade flutuante de armazenamento e regaseificagéo (FSRU); e (i) os contratos com rebocadores. O que
explica, por sua vez, o baixo custo operacional com pessoal. Alguns contratos tiveram seu inicio postergado para o segundo
semestre de 2020.

(d) Valores devidos pela Companhia as concessionarias de transmissdo e distribuicao, pela prestacéo dos servicos de trans-
misséo e distribuico, e a0 ONS pelo pagamento dos servicos prestados, calculados em fungéo das tarifas e dos montantes
de uso do sistema de transmisséo contratados, em conformidade com a regulamentagao definida pela ANEEL.

(e) A Companhia adota uma politica de seguros baseada na contratagdo de seguros com coberturas bem dimensionadas,
consideradas suficientes para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como por reparagées
em que seja civilmente responséavel pelos danos involuntérios, materiais e/ou corporais causados a terceiros decorrentes de
suas operagdes, considerando a natureza de sua atividade. Importante ressaltar que, em 2020, as despesas com seguro
passaram a ser apropriadas no resultado a partir de abril de 2020.

(f) De acordo com as regras do IFRS 16, os efeitos do arrendamento do Golar Nanook nas demonstragdes financeiras ocor-
rerdo através dos juros e depreciagéo do ativo do direito de uso.

25 Despesas gerais e administrativas

2021 2020
Pessoal e administradores (19.444) (21.712)
Materiais (367) (453)
Servicos de terceiros (a) (38.741) (29.650)
Seguros (1.946) (1.980)
Tributos (653) (534)
Aluguéis (1.236) (1.102)
Outros (265) (989)
Depreciagao e amortizagio (429) (486)
Total despesas gerais e administrativas (63.081) (56.906)
Provisdo ressarcimento GE (b) 101.584 -
Indenizagdo de seguros (c) 6.724 -
Baixa transformador da turbina gas (d) (12.430) (16.814)
Qutros (€) 2.702 135
Total 35.499 (73.585)

(a) Servicos de terceiros aumentaram em 2021 devido as despesas com consultores e advogados contratados para dar
suporte aos financiadores, que séo exigéncias estabelecidas nos contratos de financiamento;

(b) Reconhecimento do valor liquido de PIS e COFINS;

(c) Em junho de 2021, recebemos da seguradora Swiss Re Corporate Solutions Brasil a indenizacdo do transformador da
turbina a vapor no montante de R$ 6.724 (valor liquido de PIS e COFINS);

(d) A Companhia reconheceu o write-off (baixa do ativo) do transformador da turbina a gas no montante de R$ 12.430 em 2021
e do transformador da turbina a gas (GT-11) no montante de R$ 16.814 em 2020; e

(e) A Companhia vendeu algumas sucatas geradas na construco da usina.

26 Resultado financeiro

2021 2020

Receitas financeiras
Variagéo cambial ativa (a) 46.917 13.536
Variagdo cambial de arrendamento - 178.269
Rendimento de aplicagges financeiras 26.006 13.385
Outras 1.158 529
74.081 205.719

Despesas financeiras
Encargos das dividas (132.360) (108.151)
Juros s/empréstimos (177.888) (133.645)
Juros de debéntures (315.427) (257.409)
Variacdo monetéria e cambial Divida (202.951) (129.644)
Encargos s/empréstimo capital de giro (1.992) -
Juros s/empréstimo capital de giro (18.078) -
Fiancas Bancarias (27.546) -
Variagéo cambial de arrendamento (281.495) (40.647)
Juros de passivo de arrendamento (184.743) (140.552)
PIS e COFINS sobre receita financeira (2.429) (463)
Qutras variagdes cambiais (a) (28.624) (10.648)
Outros (27.798) (3.307)
(1.401.331) (824.466)
Resultado financeiro liquido (1.327.250) (618.747)

(a) Ganho ou Perdas de variagdo cambial sobre movimentagdes bancéarias e pagamentos a fornecedores estrangeiros e
encargos da divida; e

(b) Valores referem-se a juros sobre passivos de arrendamentos do Golar Nanook Contrato Bareboat Charter - BBC.

27 Instrumentos financeiros

Esta nota explica a exposicdo da Companhia a riscos financeiros e como esses riscos podem afetar o seu desempe-
nho financeiro futuro. O gerenciamento de risco financeiro da Companhia é controlado pela &rea financeira sob poli-
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(Em milhdes de Reais) 20 custo amortizado Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicagéo financeira 183.940 183.940 183.940
Aplicagdo financeira— DSRA 441.716 441.716 441.716
Aplicagéo financeira — DSPA 104.405 104.405 104.405
730.061 730.061 730.061
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Contas a receber 684.571 684.571
Contas a receber - outros créditos 345.468 345.468
Caixa e depésitos bancarios a vista 182.468 182.468
1.212.508 1.212.508
Total 1.942.569 1.942.569
31 de dezembro de 2020
(Em milhdes de Reais) aﬁg::f;g::g:'zgoso Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicagéo financeira 208.816 208.816 208.816
Aplicagéo financeira — DSRA 454,114 454.114 454114
662.930 662.930 662.930
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Contas a receber 279.223 279.223
Contas a receber - outros créditos 17.779 17.779
Caixa e depositos bancarios a vista 82.506 82.506
379.508 379.508
Total 1.042.438 1.042.438
Passivos financeiros
31 de dezembro de 2021
Passivos
(Em milhdes de Reais) financeiros ao Total
custo amortizado
Debénture em moeda nacional (2.499.319) (2.499.319)
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (1.618.989) (1.618.989)
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (455.040) (455.040)
Empréstimos capital de giro (460.473) (460.473)
Fornecedores (557.736) (557.736)
Arrendamentos a pagar (3.492.948) (3.492.948)
Contas a Pagar — Outros débitos (21.396) (21.396)
(9.105.901) (9.105.901)
31 de dezembro de 2020
Gerenciamento de risco
Passivos
(Em milhdes de Reais) financeiros ao Total
custo amortizado
Debénture em moeda nacional (2.571.041) (2.571.041)
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (1.539.539) (1.539.539)
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (447.132) (447.132)
Fornecedores (313.493) (313.493)
Arrendamentos a pagar (3.228.689) (3.228.689)
Contas a Pagar — Outros débitos (25.060) (25.060)
(8.124.954) (8.124.954)

A Celse apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a. Risco de mercado

b. Risco de moeda

c. Risco de taxa de juros
d. Risco de liquidez

e. Risco de crédito

O gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e analisar os riscos aos quais esta exposta, para definir limites e
controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do gerenciamento
de suas atividades, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os colaboradores
entendam seu papel e obrigacéo.

AAdministracdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de controle de riscos e revisa a adequa-
¢éo da estrutura de gerenciamento de risco em relagéo aos riscos enfrentados pela Companhia.

a. Risco de Mercado

Risco de mercado é o risco de que alteracdes nos precos de mercado - tais como taxas de cambio, taxas de juros e precos
de agdes - irdo afetar os ganhos do Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de
risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

b. Risco de moeda

A Companhia possui atualmente duas fontes de exposi¢do cambial, sendo (i) obrigagdes em moeda estrangeira com
fornecedores e (ii) financiamento denominado em délar corrigido pela Libor6M, exposicéo essa preponderantemente de
médio e longo prazo.

31 de dezembro de 2021
E 12 i

(Em milhares de Reais) Até 6 meses ntre6e Maior que

meses 12 meses
Caixa e equivalentes de caixa USD 7.887 - -
DSRA* offshore em USD 38.493 - -
Exposicdo relacionada a fornecedores USD (251.217) - -
Exposicdo com contrato de arrendamento USD (135.919) (134.380) (3.362.270)
Exposicao relacionada ao financiamento USD (30.688) (16.569) (568.592)
(371.444) (150.949)  (3.930.862)

31 de dezembro de 2020
n . . Entre6e12 Maior que
(Em milhares de Reais) Até 6 meses for qu

meses 12 meses
DSRA* offshore em USD 29.770 - -
Exposicao relacionada a fornecedores USD (90.613) - -
Exposicdo com contrato de arrendamento USD (118.053) (116.724) (2.993.912)
Exposicao relacionada ao financiamento USD (29.699) (21.723) (576.033)
(208.595) (138.447)  (3.569.945)

Anélise de Sensibilidade para a Exposigdo Cambial:

A sensibilidade do resultado as mudancas nas taxas de cambio decorre principalmente de instrumentos financeiros deno-
minados em délares.

O cenério provavel foi definido com base nas taxas de mercado de délares norte-americanos projetados para 31 de dezembro
de 2021. Cendrios estressados (efeitos positivos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impactos
adversos de 25% e de 50% nas taxas de cambio de délar norte-americano usadas no cendrio provavel.

O cenario provavel considera as taxas de cambio estimadas, realizadas por terceira parte especializada, na data de vencimen-
to das operagdes (positivos e negativos, antes dos efeitos fiscais), da seguinte forma:

Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/USS) -

Cenérios

Dolar 31/12/2021 Provével 25% 50% -25% -50%
55805 5,6000 7,0000 8,4000 4,2000 2,8000
Instrumento Fator de risco Célculo das variagdes em Reais ocasionadas pela taxa de cambio
Provével 25% 50% -25% 50%
Caixa e equivalentes de caixa USD Reducdonataxa 28 2006 3985 (1951) (3.929)
T [Retuss |
Redugao na taxa
DSRA* offshore em USD e 135 9791 19.448 (9522) (19.179)
RS$/US$
Exposicio relacionada  fornecedores USD AumentopaEa ©78) (63901) | (126.925) 62146 125,169
R$/US$
iz . \UMeNto na taxa 1
Exposigdo com partes relacionadas USD RIUSS (12.693) (924.009) | (1.835.324) 898.622 1.809.938
. " : 5 Aumento na taxa T T
Exposicdo relacionada ao financiamento USD (2.152) (156.652) (311.153) 152.348 306.849
! R$/US$ |
| Impactos de (perda) ou ganhos no exercicio (15.560) (1.132.765) | (2.249.969) | 1101643 | 2218848

Fonte da taxa de cambio: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)

c. Risco de taxas de juros

Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido flutuagdes nas taxas de juros ou outros
indexadores de divida que impactem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos ou os rendimentos
das aplicagdes financeiras.

Desta forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual neces-
sidade de contratacdo de prote¢ao contra risco de volatilidade dessas taxas.

Considerando a extingdo da LIBOR prevista para junho de 2023, a Companhia esta atenta e avaliando os seus contratos
com clausulas que vislumbrem a descontinuagéo da taxa de juros. Os contratos de dividas atreladas & LIBOR, ha contratos
que possui alguma clausula de substituigdo desta taxa por um indice de referéncia ou taxa juro equivalente, e ha contratos
que ndo possuem uma clausula especifica, mas para ambos os contratos serd realizada renegociagéo entre as partes, e
aditados os contratos.

http://jornaldacidade.net/publicacoes-legais @
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais)
Até 6 Entre6e 12  Maior que
(Em milhares de Reais) meses meses 12 meses
Exposicéo do financiamento - ICE LIBOR6M USD (30.688) (16.569) (568.592)
Exposicdo do financiamento - IPCA (140.467) (89.290)  (2.338.687)
(171.155) (105.859)  (2.907.279)
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de Reais)
Até 6 Entre6e12  Maior que
(Em milhares de Reais) meses meses 12 meses
Exposicao do financiamento - ICE LIBOR6M USD (29.699) (21.723) (576.033)
Exposicao do financiamento - IPCA (131.027) (103.916)  (2.319.377)
(160.726) (125.639)  (2.895.410)

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/ CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

Andlise de S le para a Exposigéo de taxa de juros:

O cenério provavel considera a LIBOR e o CDI segundo as taxas referencias BM&FBOVESPA(*) estimada para 351 dias
corridos a partir do dia 11 de janeiro de 2022, enquanto a SELIC e o IPCA foram estimada de acordo com o relatério FOCUS
do Banco Central do Brasil de 07 de janeiro de 2022.

Analise de sensibilidade taxa de juros

Cenérios
2021 Provavel 25% 50% -25% -50%
LIBOR 0,63% 0,79% 0,95% 0,47% 0,32%
SELIC 11,75% 14,69% 17,63% 8,81% 5,88%
CDI 11,67% 14,59% 17,51% 8,75% 5,84%
IPCA 5,03% 6,29% 7,55% 3,77% 2,52%

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022) LIBOR / CD!I : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

Uma andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos e financiamentos em compensacéo das aplicagdes
financeiras é apresentada abaixo:

31 de dezembro de 2021
Cenérios
Andlise de sensibilidade taxa de juros

Provavel 25% 50% -25% -50%
Equivalentes de caixa 8.866 11.083 13.299 6.650 4.433
Aplicagdes financeiras 78.003 97.503 117.004 58.502 39.001
Empréstimos e financiamentos (283.040) (766.595) | (1.250.150) 200515 684.070
Impactos de (perda) ou ganhos no exercicio (196.171) (658.009) | (1.119.847) 265.667 727504

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022) LIBOR / CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

d. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia n&o honrar com seus compromissos nos respectivos
vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigagéo do risco de liquidez, tendo
como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentragdo de vencimentos,
diversificagdo de instrumentos financeiros e a protegéo das dividas em moeda estrangeira.

0 permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificagéo de eventuais necessidades de captagdo de recursos,
com a antecedéncia necessaria para a estruturacéo e escolha das melhores fontes.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicagdes financeiras para os recursos excedentes, com o objetivo de preservar
a liquidez da Companhia.

Aprojecao do fluxo de caixa, o teste de estresse de liquidez e a observagéo da concentragao de pagamentos s&o os principais
procedimentos no arcabougo do gerenciamento da liquidez da Companhia.

(i) Projegéo de fluxo de caixa: mapeia futuras entradas e saidas de caixa como forma de prevenir possiveis descasamentos.
(ii) Teste de estresse de liquidez: simula o impacto das mudancas no passivo contratado, variacdo nos precos de mercado
entre outros riscos, o incremento no requerimento de garantias e seguros, etc.

(iii) Concentracdo de pagamentos: avalia 0 volume do passivo contratado concentrado nos vértices da estrutura a termo de
pagamentos, observando a compatibilidade com as entradas previstas e a reserva de caixa.

As projecdes de fluxo de caixa sdo realizadas com base no modelo de negécio do projeto e sempre partindo do caixa realizado
més a més. O objetivo é mitigar riscos entre fluxos de entrada e saida, evitando assim o ndo pagamento, além de fornecer a
informag&o necessaria a fim de evitar a concentragdo de pagamentos em determinada data.

A Companhia em caso de contingéncia, possui a Conta Reserva do Servico da Divida (Debt Service Reserve Account —
“DSRA") com recursos suficientes para pagar 01 ano do servigo da divida relacionada ao financiamento sénior do projeto.
Os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia classificados por datas de vencimento (com base nos fluxos de caixa
néo descontados contratados) s&o os seguintes:

31 de dezembro de 2021
Passivos financeiros ndo Valor Fluxo de Caixa | 2 meses ou
derivativos Contabil | contratual total | menos | 2 +2Meses | 1-2ans| 2-25anos
Empréstimos e financiamentos 2.074.029 2.142.272 0 137.349| 173.322| 1.831.601
Debéntures 2.499.319 3.177.091 0 213.429| 260.501| 2.703.161
Empréstimo capital de giro 460.473 460.473 460.473
Fornecedores 557.736 557.736 275.404 267.262 15.070 0
Arrendamentos a pagar 3.492.948 3.632.569 44.725 225574| 255.649| 3.106.621
Outras contas a pagar 21.396 21.395 7.079 14.316 0 0
Total 9.105.901 9.991.536 787.681 857.930 704542 | 7.641.383
31 de dezembro de 2020
Passivos financeiros ndo Valor Fluxo de Caixa | 2 meses ou
derivativos Contabil | contratual total | menos | 2 12 Meses | 1=2anos| 2-25ancs
Empréstimos e financiamentos 1.986.671 2.196.554 157.790 96.394| 1.942.370
Debéntures 2.571.041 3.371.232 258.026| 149.544( 2.963.662
Fornecedores 313.493 313.492 312.140 1.313 39
Arrendamentos a pagar 3.228.689 3.558.525 43586 211.298| 241.103| 3.062.538
Outras contas a pagar 10.870 10.870 7.423 3.447
Total 8.110.764 9.450.673 363.149 631.874| 487.080| 7.968.570

e. Risco de Crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao ndo cumprimento de obrigagdes e
compromissos pelas contrapartes.

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa e derivativos, a Companhia mitiga os riscos através da diversifi-
cagao junto as instituigdes financeiras e a utilizagéo de instituicdes financeiras com boa qualidade de crédito.

E realizado ainda 0 acompanhamento da exposig&o com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo
publicados pela agéncia de rating para as principais instituigbes financeiras com as quais a Celse possui operagdes em aberto.

A seguir demonstramos a exposicéo total de crédito detida em ativos financeiros pela Celse. Os montantes estdo demonstra-
dos em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisao de reducéo para recuperabilidade do ativo.

31/12/2021  31/12/2020
Caixa e equivalente de caixa 223454 291.322
Aplicagdo financeira 142.955
Aplicagéo financeira DSRA 441.716 454.114
Aplicagdo financeira DSPA 104.405
Total

912,530 745.436

0O Contas a Receber da companhia no apresenta risco de recebimento porque so 26 Contratos de Compra de Energia em
Ambiente Regulado (‘CCEAR"), com distribuidoras de energia no Brasil. O CCEAR, em sua Clausula 12, prevé a assinatura
de instrumento juridico-financeiro com a finalidade de garantir o cumprimento das obrigagées do comprador, em especial
quanto aos pagamentos a serem feitos ao vendedor. Assim sendo, Como garantia do fiel cumprimento das obrigacdes do
CCEAR, as 26 distribuidoras firmaram contrato de constituicdo de garantia de pagamento, via vinculagéo de receitas (CCG).

f. Informagdes complementares sobre os instrumentos derivativos
Em 31 de dezembro de 2021 n&o havia valor de margem depositado referente a posicao de derivativos.

28 Compromissos assumidos

Obrigag@es Contratuais PIZ)ZO Menos 2a3 4a5 Mais que 5 Total
ue 1ano anos anos anos
em 31 de dezembro de 2021 contrato a (24 anos)

Contrato de compra de energia (a)

Receita fixa 25 anos 1867613 3735225 3735225 33.617.025 42.955.088

Receita varidvel (*) 25 anos 2452916 4905831  4.905.831 44.152.481 56.417.060
Contrato de compra de gés (*) (b) 25 anos 2.238.378 4476755  4.476.755 40.290.799 51.482.687
contrato cie prestagio de servigo de operagdo e 25 anos 91.082 182.164 182.164 1.639.476 2.094.886
manutencdo da planta (*) (c)
Contiato deprestacio de snvigo de Operagioe oo gy oz eTa 78498 1003083

manutencdo do navio (d)

(*) Considerando o despacho da usina em 50% de sua capacidade por ano

PAGINA 5/5
(a) Contrato de compra de energia no ambiente regulado entre a CELSE, e vinte e seis distribuidoras de energia, por um
periodo de 25 anos. Desde janeiro de 2020, a CELSE é obrigada a fornecer uma garantia fisica mensal ou manter uma
disponibilidade mensal de 867 MW (Megawatts) por esta obrigagéo contratual, a CELSE sera remunerada por meio de receita
fixa no valor anual de R$ 1.867.613 (valor previsto para 2021, sem corregdo), atualizado anualmente pelo IPCA. Além disso,
0 contrato também prevé a efetiva entrega de energia elétrica as distribuidoras, caso ocorram solicitagées de entrega fisica,
a quantidade de energia a ser entregue sera informada pela operadora do sistema e avaliada pelo Custo Variavel Unitério
(CVU) da CELSE, conforme definido no contrato (PPAs), que representa um valor suficiente para cobrir todos os custos
operacionais variaveis da usina.

(b) Em novembro de 2016, a CELSE assinou um contrato de compra de gas para sua usina termelétrica com a Ocean LNG,
uma joint venture formada pela Qatar Petroleum e ExxonMobil. O contrato de compra e venda foi negociado pelo prazo de
25 anos a partir da entrada em operacéo comercial, iniciando-se a obrigacdo contratual de entrega de energia dentro dos
contratos CCEAR (Environment Power Purchase Agreements) firmados no leilao A-5/2015. O prego em cada data de compra
sera haseado nos precos de mercado. O contrato base consiste em 68.400.000 MMBTU (milhdes de unidades térmicas
britanicas) anuais, multiplicado pelo nimero de dias no respectivo ano contratual e dividido pelo niimero de dias no respectivo
ano civil. O valor total do contrato é estimado em R$ 94.814.354 (US$ 16.990.297, assumindo um preco brent de US$ 81,44
e uma taxa de cambio de R$ 5,5805/US$).

(c) Em 22 de dezembro de 2016, a CELSE firmou contratos de prestacéo de servicos para operagéo e manutengéo da usina
(O&M) pelo prazo de até 25 anos com a GE Global Parts and Products GMBH e a GE Power & Water Equipamentos e servigos
de Energia e Tratamento de Agua Ltda, a partir da data de inicio das operagdes comerciais na Usina, ou seja, 20 de margo de
2020. O valor total aproximado dos contratos é estimado em R$ 4.554.100.

(d) Em 23 de margo de 2018, a CELSE firmou contrato de prestacao de servigos de operagéo e manutengao do FSRU Golar
Nanook pelo prazo de 25 anos com a Golar Power Latam Servigos Maritimos Ltda. O valor total do contrato é de aproxima-
damente R$ 1.090.275.

29 Demonstragdes adicionais de fluxos de caixa
Atabela a seguir apresenta informagdes adicionais sobre as transagdes relacionadas a demonstragao do fluxo de caixa que
n&o afetam o caixa.:

2021 2020

Item n&o movimentaram caixa

Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)

Adicéo de imobilizado:
Juros acumulados (taxa de juros efetiva)
Aquisicéo de ativos fixos relacionados com o contrato de

(166.962)

Engenharia, aquisi¢éo e construcéo

Direito de Uso — Arrendamento FSRU Golar Nanook (97.379) (3.261.205)

30 Eventos subsequentes

Revisdo da Garantia Fisica

Em 17 de janeiro/2022, a CELSE foi autorizada a alterar a poténcia instalada da UTE Porto de Sergipe |, de alterar, de
1.515,64 MW para 1.593,199 MW, nos termos do Despacho ANEEL n° 101/2022 (vide anexo), em razao de um teste de
performance nas respectivas Unidades Geradoras, que resultou no aumento de suas capacidades. Assim, seguindo o rito de
alteracdes, a CELSE deve solicitar a0 MME a revisdo da Garantia Fisica da UTE, nos termos da Portaria MME n° 492/2014,
sendo que o MME realizara esta revisao até duas vezes por ano, até 30 de marco efou até 30 de setembro de cada ano.

D inuagéo da London Interbank Offered Rate (“LIBOR”)

Estdo em andamento as negociagdes para taxas alternativas de referéncia em substituicdo a LIBOR, que ocorrer4 até
30 de junho de 2023. No dia 08 de fevereiro de 2022, a Celse recebeu do IFC uma carta propondo a Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) como a taxa de referéncia alternativa do empréstimos em délar (USD). Esta taxa vem sendo
utilizada por diversas instituicbes financeiras em todo o mundo, incluindo a IFC, a mesma é publicada pela Chicago
Mercantile Exchange (CME Group). A SOFR tem se tornado o benchmark preferido para empréstimos comerciais globais
baseados em USD, inclusive em mercados emergentes. Ao contrario das taxas compostas determinadas em atraso,
o0 termo SOFR ¢é antecipado, calculado e publicado em cada dia til, incluindo um, trés, seis e 12 meses. Portanto,
mutudrios e credores conheceréo a taxa de juros aplicavel bem antes da data de pagamento dos juros, assim como libor.
Isso permitira uma interrupcdo minima na administracdo continua dos empréstimos. Ao contrario da LIBOR, no entanto,
a SOFR ndo inclui um prémio interbancério de risco de crédito. As taxas de SOFR s&o compostas por transacdes que
s&o garantidas por titulos do Tesouro dos EUA. O SOFR € considerado virtualmente “livre de riscos” e inferior ao LIBOR.
Consequentemente, 0 empréstimo SOFR requer um ajuste adicional de spread visando preservar a economia subjacente
do empréstimo para credores e mutuarios.

Glauco Maximiano de Campos
Diretor Presidente

Ricardo de Souza Assef
Diretor Financeiro

Marcio Adriano Barros Lima
Contador — CRC/MA 010.737/0-3

PSD, PL e MDB tém mais
senadores investigados

PSD tem quatro nomes na mira da Justica. Trés do MDB estdo na lista

s partidos com as duas

maiores bancadas do

Senado Federal, o PSD
e 0 MDB, e o PL, do presiden-
te Jair Bolsonaro, sdo aqueles
com a maior quantidade de
senadores que respondem a
inquéritos ou processos cri-
minais, administrativos ou
eleitorais, conforme revela
levantamento exclusivo feito
pelo Congresso em Foco. Dos
81 senadores, 18 tém pen-
déncias judiciais.

Segunda maior bancada
da Casa, com 11 senadores,
o PSD tem quatro nomes na
mira da Justica. Ha trés par-
lamentares do MDB, maior
partido do Senado, com 13
integrantes, e outros trés do
PL estdo sob investigacdo. A

legenda tem sete represen-
tantes. Entre os investigados
do PL esta Flavio Bolsonaro
(RJ), filho do presidente,
que responde no Supremo
Tribunal Federal (STF) pelo
chamado Inquérito das Fake
News e também por suspei-
tas de peculato, referentes
as denuncias de rachadinha
durante seu mandato como
deputado estadual.

O Podemos aparece na se-
quéncia, com dois senadores
processados. Em quarto lugar,
empatam o PT, o PTB, o PDT, o
PE o Unifo Brasil e o Pros, cada
um com um parlamentar com
pendéncia judicial. Ao contra-
rio da Camara dos Deputados,
onde a maioria das acusagdes é
por improbidade administrati-

va (um ilicito do Ambito civil,
que ndo chega a caracterizar
crime), no Senado as acoes
criminais preponderam. Ha
sete parlamentares acusados
de corrupcdo ativa, passiva e/
ou lavagem de dinheiro.

Também diferentemente da
Camara, a maioria das inves-
tigacdes contra senadores se
refere a delitos supostamente
cometidos durante o exercicio
de seus atuais mandatos: mais
de 40% dos casos tramitam
no STF, em decorréncia do
foro privilegiado. Os demais,
salvo crimes eleitorais, ja sdo
referentes a dentncias ante-
riores ao exercicio do mandato
no Senado, quando exerciam
cargos politicos estaduais ou
municipais.

Terceira via na frente
Enquanto na Camara dos De-

putados o levantamento do
Congresso em Foco revelou uma
maioria de inquéritos e proces-
sos contra partidos aliados a Jair
Bolsonaro, no Senado a prepon-
derancia vai para os partidos
da autointitulada terceira via:
aqueles que apoiam candidatu-
ras de fora das esferas de Lula
e Bolsonaro. Sdo eles o MDB,
PDT, Unido Brasil e o Podemos,
que juntos contabilizam sete do
total de 19 senadores com pen-
déncias judiciais. Sdo partidos
que apoiam as candidaturas de
Simone Tebet (MDB), Soraya
Thronicke (Unido-MS) e Ciro
Gomes (PDT). O PSD, por sua
vez, ndo apoia nenhuma candi-
datura presidencial.

EM MINAS GERAIS

Deputado do PT ¢ alvo de atentado

O deputado Paulo Guedes
(PT-MG) foi alvo de um aten-
tado a bala, por volta das 21h,
na noite desse domingo (25),
no municipio de Montes Claros
(MG), onde fazia campanha
politica. Nas redes sociais, Gue-
des denunciou que um policial
militar bolsonarista a paisana
atirou trés vezes no carro de
som em que ele estava. Nin-
guém foi atingido.

“Acabei de sofrer um atenta-
do. Bolsonarista disparou trés
tiros contra o carro de som em

que eu estava, durante carreata
em Montes Claros. Até onde
vai esse 0dio?”, questionou.
Apoiadores do candidato a re-
eleicdo seguiram o veiculo em
que estava o autor dos disparos
que parou em uma rua escura.
Além do motorista, um casal
que estava no veiculo do sus-
peito também foi preso.

Por ser um crime de viés
eleitoral contra um deputado,
Paulo Guedes acionou a Poli-
cia Federal. “Ndo vamos sair
da frente da viatura enquanto

a PF ndo chegar”, disse. “Até
onde vai esse 6dio? Bolsonaro
mata”, acrescentou. Em outro
video, o deputado reclama da
demora da Policia Federal em
atendé-lo em frente a delega-
cia da instituicio em Montes
Claros. Em frente ao 6rgao
estava parada a viatura da
PM com os trés suspeitos. O
Congresso em Foco tentou sem
sucesso contato com o depu-
tado nesta manha. E também
aguarda retorno da PF e da
PM-MG.

&= BRDOCS

Este é o segundo ataque
registrado pela equipe do de-
putado. Na tltima sexta-feira
(23), uma equipe da campanha
de Paulo Guedes que fazia ban-
deiraco e entrega de santinhos
do candidato foi hostilizada por
um homem que deu tiros para o
alto também em Montes Claros.
Eles também foram ameacados
e chamados de “cambada de
ladrao”. O caso foi registrado
em boletim de ocorréncia. O
suspeito do ataque também é
um policial militar.
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Divulgacao

TEBET afirma que deu aula por 12 anos na universidade do RS

PROMESSA

Tebet afirma que vai
priorizar a educacao

candidata do MDB a Presidéncia da Republica, Simone

Tebet, afirmou que a educacdo serd prioridade de sua
gestdo, caso seja eleita. A presidencidvel visitou hoje o polo
universitario de Pelotas (RS), acompanhada de candidatos
e politicos locais. "Estar em Pelotas me d& muita alegria,
porque universidade é a minha praia. A minha vida politica
comecou dentro de um centro universitario. Eu dei aula 12
anos na universidade do meu estado. Como € que se adminis-
tra um estado, um pais? Ali comecou efetivamente a minha
vida mais ativa na politica. Entdo, estar em Pelotas, a terra
dos estudantes, é assumir um compromisso com o futuro do
Brasil. Pela primeira vez na histéria do Brasil, se eu for eleita
presidente da Republica, a educacéo vai ser prioridade”, disse.

Simone Tebet também almogou com politicos locais e
visitou alguns pontos comerciais da cidade. Ela afirmou que
candidatos ndo podem pedir voto ttil sem apresentar suas
propostas para o pais. “Estou pronta para dizer quais sdo as
solucdes reais que eu tenho para os problemas reais do Brasil.”

Simone afirmou que sua candidatura traz moderacéo e
consequente previsibilidade para a economia. "Eu estou mui-
to feliz porque, por onde eu vou, eu percebo a ansiedade do
eleitor ou da eleitora. E o que parece é que o préprio eleitor
quer isso. Comeca por querer paz e s6. Nossa candidatura tem
condicdes de trazer equilibrio, moderacéo, paz. E isso que vai
dar previsibilidade para economia. E isso que vai dar seguran-
ca juridica para os investidores. E € isso que vai fazer com que
o Brasil rapidamente volte a crescer, gerar emprego e renda”.

A agenda da candidata prevista para Maringd (PR) foi can-
celada devido ao mau tempo. O avido particular em que ela
estava precisou arremeter quando tentava pousar no aeropor-
to da cidade. Havia muita névoa e chovia na cidade, na hora.

Em video publicado em suas redes sociais, Tebet lamentou
o cancelamento da agenda no Parand, que também incluia a
cidade de Londrina, e agradeceu os apoiadores e liderancas do
partido que a esperavam.

http://jornaldacidade.net/publicacoes-legais @
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